Mankiw — Grundziige der Volkswirtschaftdehre

Kapitel 1 —Zehn volkswirtschaftliche Regeln

Knappheit Die begrenzte Natur gesdllschaftlicher Ressourcen. Gesdllschaft
hat weniger anzubieten, a's die Menschen haben wollen.

VWL Wissenschaft der Bewirtschaftung der knappen
gesdIschaftlichen Ressourcen.

REGEL 1 Alle Menschen stehen vor abzugwagenden Alternativen

Effizenz Eigenschaft, sovid wie moglich aus den knappen Ressourcen
herausholen.

Gerechtigkealt Eigenschaft, wirtschaftliche Wohlfahrt fair auf Mitglieder der
GesdIschaft zu vertellen (z.B. Umvertellung der Steuern).

REGEL 2 Die Kosten eines Gutes bestehen aus dem , was man fir den
Erwerb eines Gutes aufgibt.

Opportunitatskosten Was man aufgeben muss um etwas anderes zu erlangen.

REGEL 3 Rationd entscheidende Leute denken in Grenzbegriffen

Marginde Veranderung Abwandlung eines bestehenden Aktionsplanes durch kleine
Schritte,

Grenzkosten/Grenznutzen Was snd die Nutzen/K osten einer bestimmten Aktion.
Rationa e Entscheidungstréger entscheiden sich nur fir eine
Aktion wenn der Nutzen der Aktion die Kosten Ubersteigen.

REGEL 4 Die Menschen reagieren auf Anreize
z.B. wenn der Preisfir Apfe steigt, werden vermehrt Birnen
konsumiert.

REGEL 5 Durch Handel kann es jedem besser gehen.
Ermdglicht jedem, sich auf seine beste Beféhigung zu
Sezidiseren.

REGEL 6 Mérkte snd gewdhnlich gut fir die Organisation des
Wirtschaftd ebens.

Marktwirtschaft Volkswirtschaft, die ihre Ressourcen durch die dezentralisierten
Entscheidungen zahreicher Unternehmungen und Haushdte
zutellt, die zu diesem Zweck auf Méarkten fur Giter und
Produktionsfaktoren zusammenwirken.

REGEL 7 Regierungen kénnen manchma die Marktergebnisse verbessern
Grinde: Steigerung Effizienz/Forderung Gerechtigkeit
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Marktversagen Markt schafft es nicht dleine die Ressourcen effizient
zuzutdlen.

Externditét Wirkung der Handlung einer Person auf die Wohlifahrt eines
Nachbarn (unbetelligter Dritter).

Marktmacht Fahigkeit eines einzelnen oder einer kleinen Gruppe, den
Marktprels massgebend zu beeinflussen (Monopol/Oligopol).

REGEL 8 L ebensstandard eines Landes hangt von der Fahigkeit ab,
Waren und Diengtleistungen herzustellen.

Produktivitét Menge der pro Arbeitsstunde produzierten Gitter (oder auch pro
Kopf maglich).

Staaten mit hoher Produktivitét haben maist einen hoheren Lebensstandard. Dies hat
Konsequenzen fir die Wirtschaftspolitik.

REGEL 9 Praise geigen wenn zuvid Geld im Umlauf i

Inflation Angtieg des Preisniveaus in der Volkswirtschaft.
Der Geldwert sinkt.

REGEL 10 Gedlschaft hat kurzfrigig zwischen Inflation und
Arbeitdosgkeit zu wahlen.

Phillipskurve Zidkonflikt zischen Inflation und Arbeitdosgket (kurzfristig).
Absenkung der Inflation fihrt zu einem Andtieg der
Arbetdosgkeit.

Wit die Preise starr sind, haben einige wirtschaftspolitische Massnahmen des Staates
kurzfristige Wirkungen, die nicht mit den langfristigen Auswirkungen tUbereingimmen.

Kapitel 2 —Wirtschaftliches Denken

VWL Sammen von Daten, entwerfen von Theorien
Annahmen fuhren zu einem leichteren Versténdnis der Welt
Okonomisches Modell zeigen nicht jede Einzelheit der Volkswirtschaft
Kredaufdiagramm Zusammenspie (systematische Gliederung der Ablaufe) von
Haushadten und Unternehmungen

- Glter- und Faktorenméarkte

Produktionsméglichkeiten

Kurve Graph, der verschiedene Outputkombinationen zeigt, die einer
Volkswirtschaft mit den vorhandenen Produktionsfaktoren und
der gegebenen Produktionstechnik maglich sind.
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Jede Mengenkombination auf oder unterhelb der Kurve kann produziert werden. Jenseits der
Grenze mit den vorhanden Ressourcen nicht maglich.

Effizent Volkswirtschaft holt dles nur Mégliche aus den verfligbaren
knappen Ressourcen raus.

Mikrotkonomie Entscheidungen der Haushdte und Unternehmungen sowie
Zusammentreffen der Aktivitéten auf Méarkten (z.B.
Schulpflicht auf Lohnniveay)

Makrodkonomie Gesamtwirtschaftliche Phénomene auf aggregierter Ebene,
insbesondere Inflation, Arbeitdosgket und
Wirtschaftswachstum.

Positive/deskriptive

Aussage beschreibend, wie IST die Wdlt

Normative Aussage préskriptiv, wie die Wdt sein SOLLTE.

Empirisch aus der Erfahrung

Okonomen sind uneins, well - sie unterschiedliche Wertvorstellungen haben
- e unterschiedliche wissenschaftliche Meinungen haben
- der Rat von Scharlatanen/Sonderlingen den Konsens
vernebeln

Ceteris paribus andere Dinge gleichbleibend
Alle anderen ds die gerade untersuchten Varigblen
annahmegemass kongtant bletben.

Kapitel 3—Interdependenz und die Handelsvorteile

Produktion zu kongtanten Raten = Produktionsmdglichkelt ist eine Gerade

Sdlbstversorgung Verbrauch genau o grosswie die Herstellung
Produktionsmdglichketenkurve = Konsummdglichkeitenkurve
Absoluter Vortell Produktivitétsvortell eines Produzenten bel der Erzeugung enes
bestimmten Gutes
= wer muss weniger Arbeitszeit fir das gleiche Gut einsetzen
Kompardtiver Vortell Hersteller mit niedrigeren Opportunitétskosten hat den
komparativen Vortel.

Unterschiede der Opportunitétskosten und komparative V orteile schaffen Handd sgewinne.

Handd vermag jedem in der Gesdllschaft zu niitzen, well er jedem die Spezidiserung auf
saien Aktivitdten mit dem komparativen Vortell ermdglichen.
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Kapitel 4 —Die Marktkrafte von Angebot und Nachfrage

Angebot und Nachfrage bestimmen die produzierten Menge eines jeden Gutes und den

Marktpreis.

Markt

Konkurrenz-/Wettbewerbs-

Markt

Polypol

Mengenanpasser

Unvollkommener Markt

Monopol

Oligopol
NACHFRAGE

Nachfrage

Normaes Gut

Inferiores Gut

Subdtitutive Giiter

K omplementére Glter

Prohibitivpreis

Marktnachfrage

VWL — Zusammenfassung

Besteht aus einer Gruppe potentidler Kéufer und Verkaufer
einer bestimmten Ware oder Diengtleistung

Markt mit sehr vielen Anbietern und Nachfragern. Einzener
Teillnehmer hat praktisch keinen Einfluss auf den Preis

vollsténdige Konkurrenz (perfect competition), vollkommener
Markt

Anbieter und Nachfrager miissen gegebenen Marktpreis
akzeptieren (z.B. Weizenmarkt in USA)

Kene gleichartigen Gliter, personlich, rdumliche, zetliche
Unterschiede bel Angebot und Nachfrage plus fehlende
Marktiberscht

Einziger Anbieter der den Preis setzt

Weniger Anbieter, vidle Nachfrager

Be song gleichen Bedingungen fallt Nachfrage, wenn der Preis
des Gutes angteigt.

Be songt unverénderten Randbedingungen STEIGT die
Nachfrage be seigendem Einkommen (Auto angtelle Bahn,
Butter angtelle Margarine).

Bel songt unveranderten Randbedingungen SINKT die Nach
frage ba seigendem Einkommen (Taxi angtelle von Nachtbus).

Zwe Gllter, bei denen der Preisangtieg des einen Gutes einen
Nachfrageanstieg des anderen Gutes aud 6<t.

Zwe Gliter, bel denen der Preisangtieg des einen Gutes einen
Nachfrageriickgang (auch) des anderen Gutes bewirkt.

Schmerzgrenze des Preises der Nachfrage

Summe der individuellen Nachfragen
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Marktnachfragekurve zeigt nachgefragte Gesamtmenge enes Gutes (horizontal€) bei
unterschiedlichen Preisen des Gutes (vertikae).

Die Nachfragekurve zeigt, was bel Preisanderungen mit der nachgefragten Menge geschieht,
wobel man dle anderen Einflussgrdssen auf die Nachfrage konstant hdlt. Sofern sich eine
dieser andren Einflussgréssen &ndert, verschiebt sich die Kurve.

Preis ergibt eine Bewegung auf der Nachfragekurve
Nachfragemenge verandert Sich
Einkommen verschiebt die Nachfragekurve
Preis verwandter Glter verschiebt die Nachfragekurve
Vorlieben, Geschmack verschiebt die Nachfragekurve
Erwartungen verschiebt die Nachfragekurve
Anzahl der Kaufer verschiebt die Nachfragekurve
Zunahme der Nachfrage Verschiebung der Kurve nach rechts
- Erhdhung der Einkommen
- Preiserhdhung der Subdtitutionsgiter
- Pressenkung bel Komplementérgiitern
- erhdhte Wertschétzung des Gutes
- verbesserte Zukunftsverwartung

Abnahme der Nachfrage Verschiebung der Kurve nach links
- Veringerung der Einkommen
- Preissenkung bel Subgtitutionsgitern
- Preserhbhung be Komplementérgltern
- verminderte Wertschétzung des Gutes

- ungungtige Zukunftserwartungen

ANGEBOT

Gesetz des Angebots Ba songt unveranderten Randbedingungen steigt die
angebotene Menge eines Gutes bel steigendem Preis eines
Gutes.

Input-Preise Die produzierte und angebotene Menge eines Gutes ist negativ
mit den Einkaufs- oder Input- Preisen verkniipft.

Technologie Technischer Fortschritt senkt die Produktionskosten und

erhoht die angebotene Giitermenge.

Bel hoheren Preisen steigt die Angebotskurve an, da dieser zu einer grosseren |ohnenden
Angebotsmenge fuhrt (oder auch bel sinkenden Kosten ).

Die Angebotskurve zeigt, was bel Preisdnderungen mit der angebotenen Menge geschieht,
wobe man ale anderen Einflussgrdssen auf das Angebot konstant hélt. Sofern sch eine
dieser anderen Einflussgréssen andert, verschiebt sich die Kurve.

Preis ergibt eine Bewegung auf der Angebotskurve
Einkaufspreise (Inputpreise)  verschiebt die Angebotskurve
Technologie verschiebt die Angebotskurve
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Erwartungen verschiebt die Angebotskurve
Anzahl der Anbieter verschiebt die Angebotskurve

Vergrésserung des Angeb. Verschiebung der Kurve nach rechts
Verringerung des Angebotes  Verschiebung der Kurve nach links

ANGEBOT UND NACHFRAGE ZUSAMMEN

Gleichgewicht Eine Stuation, in der Angebot und Nachfrage gleich sind.

Glaechgewichtsprels Der Preis, der Angebot und Nachfrage zur Uberein-
fimmung bringt.

Gleichgewichtsmenge Angebotene und nachgefragte Menge beim Gle chgewichts-
pres.

Beim Gleichgewichtspreisist die Menge, die Nachfrager kaufen wollen und kénnen, genau
gleich der Menge, die Anbieter verkaufen wollen und kénnen.

Uberschussangebot Eine Stuation, bel der die angebotene Menge (zum
herrschenden Preis) grosser ist d's die nachgefragte Menge.

Angebotsiiberschuss Mengentberschuss
Preise fdlen bis Gleichgewicht erreicht ist
Anbieter snd bel herrschendem Prais nicht in der Lage, die
Menge abzusetzen, die Se verkaufen mochten.

Nachfrageliberschuss Gterknapphet
Preisanstieg
Nachfrager kénnen zum herrschenden Preis nicht die Menge
bekommen, die Se kaufen wollen.

Gesstzvon A & N Preisanpassungen zur Angleichung angebotener und nachge-
fragter Gltermenge auf Mérkten.

Komparativ-satische Andyse

1. Findet eine Verschiebung der A, N oder beider Kurven statt
2. Inwelche Richtung?
3. Diagramm mit Anderungen zeichnen

Heisser Sommer Nachfragesteigerung nach Eis zu jedem Prais
Preis und Nachfrage plus = Verschiebung N nach rechts

Preisvon Speiseeis

—>

Menge Speiseeis
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Erdbeben Angebotsriickgang an Lebenamitteln zu jedem Preis
Preis und Menge minus = Verschiebung A nach links

Preisvon Speiseeis
<+—

Menge Speiseeis

Verschiebung Angebotskurve = Verdnderung Angebot
Bewegung auf Angebotskurve = Veranderung Angebotsmenge

Verschiebung Nachfragekurve = Veranderung Nachfrage
Bewegung auf Nachfragekurve = Verdnderung Nachfragemenge

Kapitel 5— Elagtizitat und ihre Anwendungen

Eladtizitét Mass fur die Reagibilitét der Nachfragemenge oder die
Angebotsmenge auf eine der Einflussgrossen (Veranderung
der Marktlage).

Preisdagtizitét der N Ein Mass der Reagibilitét der Nachfragemenge eines Gutes

auf Anderungen saines Preises (berechnet als Quotient von %-
Mengenanderung und %- Preisdnderung).

Nachfrage dastisch, wenn die Preisinderung eine relativ grosse Mengendnderung bewirkt.
Nachfrage unelastisch, wenn praktisch keine Anderung stattfindet.

L ebensnotwendige Giiter, Giiter zur Befriedigung von GrundbedUirfnissen snd unelastisch.
Luxusgiter snd im algemeinen dadtisch.

Glter mit nahen Subdtituten haben eine rdativ eastische Nachfrage.

Im algemeinen gilt: Vanillegsig dadtischer as Spaiseds, Spasedsid dadischer ds
Nahrungsmittel.

Auf lange Sicht weisen alle Glter eine grossere Preisdastizitat auf, alsin einer kurzen
Periode.

Preisdadtizitét % Anderung der Nachfragemenge
% Preisanderung
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Vollkommen unelastische Nachfrage

Preisdadtizitét = 0
Egd wie teuer, Nachfrage immer gleich
Preis (30 Liter Benzin)
T Nachfrage
Menge
Unelastische Nachfrage
Presdadtizitét < 1

Geringe Anderung der N bei
Preis Prelsandtieg

f ..........................................

4=

Menge

Einheitselastizitat
Presdadtizitéat =1
Preis

£

4_

Menge
Elastische Nachfrage
Preisdadtizitét > 1
Preis Extreme Abnahme der N bel Preisangtieg

Menge
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Vollkommen elastische Nachfrage

Preisdlastizitét ?
Pres

Umsatz

Nachfrage< 1

Nachfrage> 1

Nachfrage=1

Einkommensd adtizitét
der Nachfrage

Preisdladtizitét des
Angebotes

Ich will fir 50 Fr. Benzin, egd wievid esgibt

Menge

Betrag der vom Kéufer bezahlt und vom Verkaufer
eingenommen wird (Erl6s), berechnet aus Preis und Menge

Umsatz + = Preisseigerung
Umsatz - = Preissenkung

Umsaiz + = Preissenkung
Umsatz - = Preissteigerung

Kene Umsatzénderung

Mass dafiir, um wie vid die Nachfragemenge auf eine Anderung
des Einkommens der Konsumenten reagiert (gemessen as %-
Satz der Nachfragednderung dividiert durch %-Satz der
Einkommensanderung)

Mass der Reegibilitét der Angebotsmenge eines Gutes auf
Anderungen saines Preises (gemessen as Quotient von %-
Mengendnderung und %- Prelsdnderung)

Angebot eastisch, wenn Preisanderung relativ grosse Mengendnderungen bewirken.
Undlastisch, falls kaum merkliche Anderung.

Exklusive Angebote (Grundstiick mit Seeanstoss) snd unelastisch.

Massenwaren (Bucher, Autos) sind dastische Angebote.

Langfristig ist Angebot eadtischer ds kurzfridtig.

Prasdadtizitét

VWL — Zusammenfassung

%-Anderung Angebotsmenge

%-Preisdnderung

Seite 9



Vollkommen unel astisches Angebot

Eledtizitét = 0

Pres

Unelastisches Angebot
Bladizitdt < 1
Preis
T /
/
—p
Einheitsel astisches Angebot
Eladizitét =1
Preis
—>
Elastisches Angebot
Eladizitét > 1
Preis
/
>

VWL — Zusammenfassung

Egd wie teuer, Menge immer gleich die
angeboten wird

Menge
Kleine Erhthung Angebot auf Prelserhthung
Menge
Gleiche Anderung
Menge
Vid htheres Angebot bel Preisangtieg
Menge
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Vollkommen el astisches Angebot

Eledizitét ?
Egd wie gross die Menge i, Preis blelbt immer
Preis gleich
Menge
M agisches Sechseck
Vollbeschéftigung
Sozider Auggleich Wirntschaftswachstum
Preisstabilitét Aussenwirtschaftliches
Gleichgewicht
Umwetquditét

Kapitel 6 — Angebot, Nachfrage und wirtschaftspolitische M assnahmen

Steuern haben fur Politiker einen zweifachen Zweck: Einnahmen fur offentliche Aufgaben zu
erziden und Marktergebnisse beai nflussen.

Hochstpreis
Price calling Ein gesetzlicher Hochstprels, zu dem ein Gut verkauft werden
darf.
Mindespreis
Price floor Ein gesetzlicher Mindestprel's, zu dem ein Gut verkauft werden
kann.
Unwirksamer Hochstpreis
A
Hochsipreis
N
Gleichgewichtsmenge

Glechgewichtsmenge und Gle chgewichtspreis liegen unter dem Hochstpreis =
Marktglechgewicht funktioniert
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Wirksamer Hochstpreis

— A
Hochstpreis
Nacéﬁrageijberischuss N
Angebotene Nachgefragte
Menge Menge

Marktpreis liegt unter dem Gleichgewichtspreis was zu einem Nachfrageliberschuss fuhrt.

Marktkréfte von Angebot und Nachfrage tendieren hin zum Gleichgewichtspreis, doch wenn
der Preis an die Obergrenze stosst, kann er nicht weiter ansteigen. Der Marktpreis entspricht
dann dem vorgeschriebenen Hochgtpreis.

Wenn auf einem Wettbewerbsmarkt ein wirksamer Hochstpreis unterhab des maglichen
Gleichgewichtspreise engefiihrt wird, kommit es zu einem Nachfragetiberschuss und der
Notwendigkeit einer Rationierung des knappen Gutes unter der grossen Nachfragerzahl.

Freie Mérkte rationieren die Giter Uber ihre Preise.

Fdlbeispid Mietprei shindung:

Auf kurze Sicht it das Wohnungsangebot fest gegeben; denn die Eigentimer und Vermieter
konnen die Angebotsmenge nur langsam an die verdnderte Marktlage anpassen. Angebot und
Nachfrage nach Mietwohnungen sind kurzfristig vergleichsweise indagtisch. Wie jeder
wirksame Hochstprels verursacht eine Mietpreishindung zunéchst enma eine Angebotdticke
oder eine Nachfragetiberschuss. Der Priméreffekt eines Hochstpreises fiihrt dazu, dass der
Mietpreis unter den Gleichgewichtspreis abgesenkt wird.

Langfristig werden die Neubauten von Miethdusern zuriickgehen und die Reparaturen
aushleiben. Auf der Nachfragesaite werden niedrige Mietpreise mehr Menschen dazu
ermuntern, WWohnungen zu suchen und vom Land in die Stadt zu ziehen. Deshab sind
Angebot und Nachfrage langfristig sehr vid dadtischer ds kurzfrigtig.

Be wirksamen Hochstpreisen mit Nachfrageliberschuss verlieren die Vermieter den Anreiz,
auf die bekannte Interessenlage der Mieter einzugehen.

Vorschriften sind vallig Uberfliiss g, wenn der Wohnungsmarkt ein Konkurrenzmarkt ist und
sich die Wiinsche von Nachfragern und Anbietern Gber den Gle chgewichtspreis angleichen
konnen.

Ein wirksamer Mindestprels verursacht einen Angebotsiiberschuss.

Im Fale wirksamer Mindestpreise sind einige Anbieter nicht in der Lage, ihr Angebot
abzusetzen. Auf dem Konkurrenzmarkt dagegen dient der Preis ds Rationierungs- oder
Zutellungsmechanismus, und die Anbieter kénnen zum Glechgewichtsprelsihre ganze
Angebotsmenge verkaufen.

Zu den praktisch bedeutsamsten Féllen von Mindestpreispolitik gehort der gesetzliche

Mindestlohn. In diesem Fal heisst der Angebotsiiberschuss Arbeitdosigkeit. Der
Mindestlohnsatz erhht die Einkommen der Arbeitskréfte, die einen Arbeitsplatz haben,
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vermindert aber sehr dragtisch die Einkommen jener Arbeitskréfte, die keine Anstellung
finden.

Eine Anhebung des Mindestiohnsatzes um 10% die Beschéftigung der Jugendlichen um etwa
1 bis 3% herunterdriickt!

Sobad die Politiker die Preise durch gesetzliche Vorschriften setzen, verdunkeln und
vefdschen sedie Marktsgnae, die gewohnlich zur Allokation der gesdllschaftlichen
Ressourcen flhren.

Oft schaden Preiskontrollen gerade jenen, welchen geholfen werden soll. Hochstmieten haten
zwar die Mietpreise niedrig, doch nehmen se den Eigentiimer den Antrieb flr
Instandhaltungen und flr eine Vergrésserung des Angebots. Mindestl shne mdgen wohl die
Einkommen eniger Arbeitskréfte seigern, doch se fiihren tellwe se auch zur

Arbeitdosgkeit.

Hilfe fir Bediirftige kann anders d's durch Preiskontrollen erreicht werden. So kénnen z.B.
saetliche Mietbehilfen fur bedUrftige Familien gewéhrt werden. Anders ds Hochstmieten
schrénken prozentude Mietbelhilfen das \Wohnungsangebot nicht ein. Auf dhnliche Welse
sind Lohnsubventionen fir Niedrigverdienende zur Hebung des L ebensstandards geeignet,
ohne dass die Unternehmungen durch die Lohnhéhe vor Angtellungen zuriickschrecken
wiirden.

Miet- und Lohnsubventionen kosten den Staat Geld und erfordern deshab hthere Steuern.
Regierungen auf dlen Ebenen — ob Bund, Kanton oder Gemeinde — erheben Steuern, um
EinkUnfte fir 6ffentliche Aufgaben zu gewinnen.

Steuerinzidenz Wer trégt die Last der Besteuerung?

Falbeispie: Gemeindeverwaltung erlasst Beschluss, dass pro Kugel Eis0.50 Fr. an Steuern
bezahlt werden miissen. Wie wird diese Vorschrift Kaufer und Verk&ufer von Eis tangieren?
Vorgehen: 1. Andert diese Vorschrift die Angebots- oder die Nachfragekurve? 2. Wir klaren
ab, in welche Richtung die Verschiebung geschieht. 3. Prifung der
Gleichgewichtsveranderung.

1. Angebotskurve &ndert sich hier nicht
Nachfragekurve wird verschoben
2. Verschiebung nach links (well Nachfrageriickgang)

3. Gleichgewichtsmenge und —preis Sinkt.

Obwohl Steuern voll auf den Konsumenten Uberwd zt wurden, tragen Kaufer und Verkaufer
die Steuern gemeinsam.

Allgemeine Schlussfolgerungen:

Steuern entmutigen die Marktkréfte. Sobald ein Gut besteuert wird, kommt es zu kleineren
gehandelten Mengen im neuen Gleichgewicht. Steuer treibt ein Kell zwischen den vom
Kaufer bezahlten und vom Verkaufer erlosten Preis.

Kaufer und Verkdufer tragen die Steuerlagt antellig gemeinsam. Im neuen Glechgewicht

bezahlen die Kaufer mehr und die Verkdufer erlsen weniger. Die Steuern werden &quivaent
vertellt, egd wem Se auferlegt werden.
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Die Steuerinzidenz hangt von Angebot und Nachfrage ab. Eine Steuerladt trifft jene Saite des
Marktes schwerer, die weniger elastisch it!!

Man misst die Eladtizitét die Beraitschaft von Anbietern und Nachfragern, bel
Verschlechterung der Bedingungen den Markt zu verlassen. Eine niedrige Preisdadtizitét der
Nachfrage besagt, dass die Nachfrager keine guten Alternativen zum Kauf und Konsum enes
bestimmten Gutes haben. Eine niedrige Preisdadtizitét des Angebotes bedeutet, dass die
Anbieter keine lohnenswerten Alternativen zu Produktion und Verkauf des Gutes besitzen.
Sobad das Gut besteuert wird, kbnnen die Markttellnehmer mit den schlechteren Alternativen
weniger leicht aus dem Markt gehen; Se miissen deshalb einen grisseren Tell der Steuerlast
tragen. (Sehe auch Bsp. Luxussteuer S. 145 Buch)

Die Volkswirtschaft wird durch zweierlel Gesatze regiert: zum einen durch die Gesetze von
Angebot und Nachfrage und zum anderen durch staatliche Gesatze.

Kapitel 7 — Konsumenten, Produzenten und die Effizienz von Markten

Wohlfahrtstkonomik Lehre davon, wie die Allokation der Ressourcen die
wirtschaftliche Wohlfahrt beanflusst.
Andyse fihrt zur Erkenntnis, dass das Marktgleichgewicht
den Gesamtnutzen, den Kaufer und Verkéufer erreichen,
maximiert.

,Richtiger Preis Der Preis, der angebotene und nachgefragte Menge an
Weihnachtsgéansen zur Ubereingimmung bringt, ist in dem
Sinne der beste Preis, ds er den Gesamtnutzen der Produzenten
und Konsumenten von Welhnachtsgénsen maximiert.

Zahlungshereitschaft Der Hochstbetrag, den ein Kaufer fir ein Gut zu zahlen bereit
is.
Konsumentenrente Zahlungsbereitschaft (persdnlicher Hochstprals) des Kéaufers

minus tatsichlich bezahlter Prais.

Die Konsumentenrente misst den Nutzen eines Kaufers aus der Tellnahme am
Marktgeschehen. Sieist eng mit der Nachfragekurve eines Gutes verkniipft.

Nachfragekurve
Preis
1. Zahlungbereitschaft Grenznachfrager 1
2. Zahlungsbereitschaft Grenznachfrager 2
5 [T 3. Zahlungsbereitschaft Grenznachfrager 3
2 4. Zahlungbereitschaft Grenznachfrager 4
6 17 5. Konsumentenrente Grenznachfrager 1
_ 6. & 5. Kontumentenrente Grenznachfrager 1
3. 7. Konsumentenrente Grenznachfrager 2
4 5./6./7. Gesamte Konsumentenrente
Nachfrage
Menge

VWL — Zusammenfassung Seite 14



Der Bereich unterhab der Kurve und oberhalb des Preises misst die Konsumentenrente eines
Marktes.

Konsumentenrente beim Preis P1 und P2
hsumentenrente

urspringlich be P1)

Zusitzliche KR der

urspr. Konsument.

P1 KR der neuen Konsumenten

Die Konsumentenrente — Betrag, zu dessen Zahlung die Konsumenten bereit snd, minus
tatsachlich bezahltem Betrag — misst den Nutzen der Kaufer eines Gutes, so wie Seihn sebst
wahrnehmen.

Kosten Wer von dlem, worauf ein Unternehmer bel der Herstellung
eines Gutes verzichten muss (Geldwert der Faktoreinsétze)

Produzentenrente Verkaufgprels minus Kosten eines Gutes. Die PR misst den
Nutzen eines Verkéufers aus seiner Teilnahme am Markt.

Bei jeder beliebigen Angebotsmenge zeigt der Preis auf der Angebotskurve die Kosten des
Grenzanbieters, des potentidlen Verkaufers also, der bei einem noch niedrigeren Priesds
erster den Markt verlassen wirde.

Der Bereich unterhalb eines Preises und oberhalb der Angebotskurve misst die
Produzentenrente eines Marktes. Grund: Hohe der Angebotskurve misst die Kosten und die
Differenz zwischen Preis und Produktionskosten stdlt jewells die PR dar.

Ein mogliches Mass fir Wohifahrt it die Summe der Konsumentent und Produzentenrenten,
dies Gesamtrente dso (wohlmeinender gesellschaftlicher Planer).

Gesamtrente = Glterwert fur die Kéufer — Bezahlung durch die Kéaufer + Empfangene
Bezahlung der Verkaufer — Kosten der Verkéaufer

Oder einfacher:
Gesamtrente = Guterwert fur die Kéufer — Kosten der Verkaufer

Effizenz Eigenschaft einer bestimmten Ressourcendlokation, die
Wohlifahrt dler Mitglieder der Gesdllschaft zu maximieren.

Ineffizienz igt z.B. vorhanden, wenn ein Gut nicht zu den geringsmaglichen Kosten
produziert wird oder von den Kaufern nicht mit der hochsten Wertschétzung und
Zahlungsbereitschaft konsumiert wird.

Gerechtigket Fairness der Wohlfahrtsverteilung unter den Mitgliedern der
GedIschaft.

VWL — Zusammenfassung Seite 15



Konsumenten- und Produzentenrente im Mar ktgl e chgewicht

Preis
\Konsumentenrente Angebot
. Produzerttenrente Nachfrage
Menge

Gleichgewichtsmenge

Freie Markte teilen das Giterangebot jenen Kaufern zu, die es — gemessen an der
Zahlungsheratschaft — am hdchsten schétzen und bewerten.

Freie Mérkte teilen die Glternachfrage jenen Verkaufern zu, die zur Produktion mit den
niedrigsten Kosten in der Lage sind.

Frele Mérkte fUhren zur Produktion jener Gitermenge, die zum Maximum der Gesamtrente
der Konsumenten und Produzenten fiihrt.

Die Effizenz der Gleichgewichtsmenge

Wert fur Kaufer
—
Kaosen fur
Verkaufer

Gleichgewichtsmenge

Wert fir Réufer Wert fir Kaufer ist kleiner

ist grosser alsKosten asKosten fur Verkaufer
far Verkaufer

Das Gleichgewichtsergebnis stellt eine effiziente Allokation der Ressourcen dar.

Diese Annahmen treffen nur in Mérkten mit vollkommener Konkurrenz zu! Auf einigen
Markten sind jedoch einzelne Kaufer oder Verkaufer zur Beainflussung der Marktpreisein
der Lage.

Marktmacht Fahigkeit, den Marktpreis zu beeinflussen

Marktmacht kann zu Ineffizienz der Mérkte fihren, well Se Preis und Menge vom
Gleichgewicht fernhdlt.

VWL — Zusammenfassung

Seite 16



Weiter wurde angenommen, dass die Marktergebnisse nur die Kéufer und Verkaufer in jenem
Markt tangieren. Doch im wirklichen Leben treffen die Entscheldungen oft Menschen, die gar
nicht Markttellnehmer snd (Hughafenanwohner). Diese Auswirkungen nennt man
Externditéten.

Marktmacht und Externditéten sind Belspiele des generdlen Phdnomens Marktversagen — der
Unféhigkeit einiger selbstgesteuerter Mérkte zur effizienten Ressourcendlokation.

Siehe auch Blatt ,Marktversagen': Marktversagen bel Wettbewerbsbeschrankungen (Zdlle,
Einfuhrbeschrankungen usw.), Marktversagen bel 6ffentlichen Gutern (saubere Luft, sauberes
Wasser), Marktversagen bei Externditéten (Sehe oben), Marktversagen bel ungleicher
Informationsverteilung (Gesundheitswesen, IT)

Nur der Staat kann Marktversagen verhindern, beispidsweise indem er en griffiges
Wetthewerbsrecht erlasst, dffentliche Glter bereitstel It und dafir Bezugsregeln aufgdlt, fur
Externdidten Gebote und Verbote erldsst und schwéchere Gruppen schiitzt.

Kapitel 8—Die Kosten der Besteuerung

Wie schon in Kapite 6 geernt, erhoht eine Steuer den vom Kéaufer bezahlten Preis und
mindert den vom Verkaufer eingenommenen Preis.

Wird die Steuer dem Verkaufer auferlegt, verschiebt sich die Angebotskurve, wird sie dem
Kéufer auferlegt, verschiebt sch die Nachfragekurve.

Steueraufkommen
Preis ...
Y / A
St n Preis, den Kaufer bezahlen
Steuerauf-
kommen

Preis, den Verkaufer erhalten

Verkaufte Menge N

Menge ohne Steuern Menge

Wohlfahrtswirkungen einer Steuer

Pes
A Preis, den Kaufer bezahlen
A
B
Preis ohne Steuern
D /
7 Preis, den Verkaufer erhalten
N
Py

Q2 Q1 Menge
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Ohne Steuer Mit Steuer Unterschied
Konsumentenrente A+B+C A -(B+0C)
Produzentenrente D+E+F F -(D+E)
Steueraufkommen NULL B+D + (B +D)
Gesamtrente A+B+C+D+E+F A+B+D+F -(C+E)

Die Einfihrung einer Steuer fiihrt zu einem Riickgang der Konsumentenrente und der
Produzentenrente. Das Steueraufkommen steigt an. Kéufern und Verkaufern geht es
schlechter, dem Staat besser, was nicht weiter Uberrascht.

Die Verluge der Kaufer und Verkéufer durch die Einfihrung einer Steuer Ubersteigen dso die
Staetlichen Steuereinnahmen.
Nettowohlfahrtsverlust Minderung der Gesamtrente durch eine Steuer

Es kommit durch die Steuern zur Vernichtung von Leistungsanreizen und zur ineffizienten
Allokation der Ressourcen.

Steuern verursachen desha b Nettowohlfahrtsverluste, well se die Kaufer und die Verkaufer
davon abhdten, in bestimmtem Umfange Hande svorteile zu verwirklichen.

Ob der Nettowohlfahrtsverlust durch eine Steuer gross oder klein ausfdlt, hangt von der
Preisdadtizitét des Angebotes und der Nachfrage ab.

Je dlastischer die Angebots- oder Nachfragekurve ist, desto grosser falt der
Nettowohlfahrtskurve (Dreieck zwischen Angebots- und Nachfragekurve) aus.

Der Nettowohlfahrtsverlust entspricht der steuerbedingten Vermindung der Gesamtrente. Das
Steveraufkommen it gleich Steuersatz md verkaufte Gltermenge.

Prohibitivpreis Geschéfte kommen zum erliegen, da Preise fir Kaufer und

Verkaufer durch extrem hohe Steuern nicht mehr bezahlbar snd

Nettowohlfahrtsverlust

0 Steuersatz
Nettowohlfahrtsverlust nimmt mit dem Steuersatz zu.
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Seuereinnahmen (Laffer-Kurve)

0 Steuersatz

Ba zunehmendem Steuersatz seigt das Steueraufkommen an , ehe es dann ab einem
bestimmten Maximum zurlickgeht.

Eine wachsende Besteuerung schwécht zunehmend die Lestungsanreize und fihrt zu enem
Anwachsen der Nettowohlfahrtsverluste. Mit dem Angtieg des Steuersatzes nehmen die
Steuereinnahmen zunéchst zu. Die Steigerung eines hohen Steuersatzes |ésst jedoch
gelegentlich das Steueraufkommen sinken, well die Marktgrésse stark zurtickgeht.

K apitel 11 — Offentliche Giiter und gesellschaftliche Ressour cen

Auschliessharkeit

(excludahility) der

Glternutzung Eigenschaft eines Gutes, nach der ein Eigentlmer oder
Besitzer andere von einer Nutzung ausschliessen kann.

Konkurrenz (rivaness)
der Giiternutzung Eigenschaft eines Gutes, nach der ein Nutzer anderen die
Nutzungsmiglichket nimmt.

Private Glter Guiter mit ausschliessbarer und konkurrierender Nutzung.
(Eisverkaufer kann z.B. Eis nicht herausgeben (exclude) und
eine Kugd Eis kann nur eénma gegessen werden (riva) und so
potentielle Geniesser des Eises konkurriert werden.)

Offentliche Guiter Giiter, die weder eine ausschliessbare noch eine konkurrierende
Nutzung aufweisen.
(Niemand kann daran gehindert werden, ein offentliches Gut zu
nutzen und niemand nimmt Sich gegensaitig die
Nutzungsmadglichkeiten weg.) Feuerwerkauffiihrung

GesdlIschaftliche

Ressourcen Gilter, die zwar eine konkurrierende Nutzung aufweisen, aber
nicht ausschliessbar sind.
(Fischfang im See, es hat weniger Fische fur andere Fischer
aber Fische gehdren niemandem. Sauberes Wasser, saubere
Luft, Ol)

Nattirliches Monopol Feuerschutz z.B.
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Vier Kategorien von Guitern
Konkurrenzprinzip

Ja Nen
Private Glter Nattrliche Monopole
- Speisekugeln - Feuerschutz
_ Kleidung - Kabelfernsehen Ja
- gebihrenpfl. Strasse mit - gebihrenpfl. Strasse ohne
S Sy Ausschiusgrinz
Gesdllschaftl. Ressouroen | Offentliche Glter P
- Fischeim Meer - Nationae Vertedigung
- Umwdt - Wissen Nean
- Offentliche Strasse mit - Offentliche Strasse ohne
Stau Stau
Trittorettfahrer
(freerider) Eine Person, die den Nutzen eines Gutes erlangt, es jedoch

varmeidet, dafiir zu bezahlen.

Kosten-Nutzen-Anayse Eine Studie, Uber den Vergleich der volkswirtschaftlichen
Kosten und Nutzen aus der Bereitstellung eines offentlichen
Gutes.

Allmendeproblematik Eine Parabd, dieilludtriert, warum gesdllschaftliche Ressourcen
Stérker ausgebeutet werden, as dies vom volkswirtschaftlichen
Standpunkt aus winschenswert ist.

Die Allmendeproblematik birgt eine dlgemeine Lehre: Sobad jemand eine gesdlschaftliche
Ressource nutzt, vermindert er andere Leute Nutzungsmaoglichkeiten daran.

Es kommt zu Marktversagen bei der Allokation der Ressourcen, well es an der richtigen
Verankerung der Eigentumsrechte mangelt.
Kapitel 13 — Die Produktionskosten

Industriedkonomik Unternehmerische Entscheidungen Uber Preise und Menge
unter verschiedenen Gegebenheiten des Marktes

Ziele von Unternehmungen 1. Gewinn
2. Fortbestand
3. Expangon/Wachstum

Gesamter| 65/Erl 65/

Umsatz Gedbetrag, den eine Unternehmung fur den Verkauf ihrer
Produktionsmenge erhdt

Gesamtkostern/K osten Gedbetrag, den eine Unternehmung fir den Einkauf der
produktionsnotwendigen Faktorene nsétze bezahlt

Gewinn/Profit Gesamterl6s minus Gesamtkosten
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Produktionskosten einer

Unternehmung Opportunitétskosten der Erzeugung von Waren und
Diendleistungen

Offenglexplizite Kogten z.B. Lohne, Gehdlter (effektive Kosten, buchhatungsorientiert)

Stillschweigende/

Implizite Kogten einige Arten unternehmerischer Kosten (versteckte Kosten,

Okonomisches Interesse) z.B. entgangener Zinsartrag auf
eingebrachtem Eigenkapita des Eigentimers

Okonom misst den wirtschaftlichen Gewinn der Unternehmung als Gesamterl s minus
gesamte Opportunitatskosten der Produktion aller verkauften Giiter. Ein Buchhater dagegen
misst den buchhaterischen Gewinn der Unternehmung a's Gesamterl6s minus explizite

Kosten der Unternehmung.
Okonom Buchhalter
[ Wirtschaft- )
licher
Gewinn Buchhdlt-
erischer
Implizite Gemimn
Kosten
Gesamte
Oppor-
tunitéts-
Explizite kosten Explizite
Kosten Kosten
Erlose Erlose
Produktionsfunktion Zusammenhang zwischen der Produktionsmenge und den daftr

verwendeten Faktoreneinsdtzen

Die Kurve dar Produktionsfunktion verlauft bei hoherem Arbeitsainsatz flacher, woraus man
die Abnahme des Grenzprodukts ersett.

Grenzprodukt Der Zuwachs an Produktmenge, den man durch eine zuséizliche
Einheit an Faktoreneinsatz erzidt.

Abnehmendes Grenzprodukt  Eine Eigenschaft der Produktionsfunktion, so dass die Zunahme
der Produktmenge mit zunehmender Menge an Faktoreinsatz
kleiner wird. (Grenzprodukt der Arbeit nimmt nach und nach
ab, wenn die Anzahl der eingesetzten Arbeitskréfte angteigt)

Die Steigung der Produktionsfunktion misst das Grenzprodukt der Arbeit. Mit zunehmendem
Arbeitskréfteeinsatz Sinkt das Grergprodukt der Arbeit und die Kurve wird flacher.

Gesamtkostenkurve Zeigt den Zusammenhang zwischen der Produktionsmenge und
den Gesamtkosten dieser Produktionsmenge.
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Fixe Kosten Kosten, die sch nicht mit der Produktionsmenge verandern
(z.B. Miete, Maschinenkosten, Gehdlt)

Variable Kosten Kosten, die mit der Produktionsmenge variieren (z.B.
Rohgtoffe)

Die Gesamtkosten einer Unternehmung bestehen aus den fixen und den variablen Kosten.

Durchschnittliche

Gesamtkosten /Durch: Gesamtkosten
schnittskosten (DK) Hergestellte Produktmenge
Durchschnittliche Fixe Kosten

fixe Kosten (DFK) Hergestellte Produktmenge
Durchschnittliche Variable Kosten

variable Kosten (DVK) Hergestellte Produktmenge
Grenzkosten (GK) Zunahme der Gesamtkogten

Hergdlung einer zusétzlichen Produkteinheit

K ogtenkurven weisen 3 typische Merkmae auf:

- Grenzkogten steigen mit zunehmender Produktionsmenge

- Kurve der Durchschnittskosten verlauft u-formig

- Grenzkogtenkurve schneidet die Durchschnittskostenkurve in ihrem Minimum

Effiziente Produktionsmenge

(effiziente Betriehsgrosse,

Betriebsoptimum) Produktionsmenge, die zur Minimierung der Durchschnitts
kosten fuhrt.

Wo die Grenzkogten niedriger sind ds die Durchschnittskosten, falen die Durchschnitts-
kosten. Wo die Grenzkosten hther sind ds die Durchschnittskosten, steigen die Durch
schnittskosten an. Dies gilt fir ale Unternehmungen mit abnehmendem Grenzprodukt.
Da Fixkogten auf lange Sicht variabe sind, unterscheiden sich kurzfristige und langfristige
Durchschnittskostenkurven.

Die langfristige Kostenkurve verlauft im Ubrigen unterhab dler kurzfristig gliltigen Kurven
und Se bildet eine sehr vid flachere u-férmige Kurve ds die kurzfrigtige.

Zunehmende Skaenertrége

(economies of scae) Riickgang der langfristigen Durchschnittskosten bel wachsender
Betriebsgrosse. (kleine Betriebsgrosse)

Abnehmende Skaenertrége

(diseconomies of scae) Angtieg der langfristigen Durchschnittskosten bel wachsender
Betriebsgrosse. (Grossbetrieb)

Kongtante Skalenertrége

(congtant returns of scale) Gleichbleiben der langfristigen Durchschnittskosten bel
wachsender Betriebsgrosse. (mittlere Betriebsgrisse)
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Kapitel 14 — Unternehmungen in Markten mit Wettbewerb

Der Unterschied der Marktstruktur prégt die Mengent und Preisentscheldungen der
Markttellnehmer.

Marktangebotskurve ist eng mit den Produktionskosten der Unternehmungen verknuipft.

Konkurrenzmarkt Ein Markt mit viden Kéufern und Verkaufern, die identische
(Polypoal) Giiter (Homogentitégsbedingungen) handeln, so dass jeder

Marktteilnehmer zum Preisnehmer oder Mengenanpasser wird

(sprich, wenig Einfluss auf den Marktpres hat).
Marktteilnehmer betrachten den Marktpreis a's gegeben und nicht strategisch beeinflussbar.
Jeder einzelne hat jedoch — und das ist das volkswirtschaftlich Wichtige am Wettbewerb —
dternative potentielle Geschéftspartner.
Eine dritte Eigenschaft eines Polypolsist:
Es gteht den Unternehmungen frel, in den Markt einzutreten oder aus dem Markt
auszuscheiden.

Durchschnittsarl6s Gesamterl 6s
Verkaufte Menge

Wie vid bekommt die Unternehmung fur eine typische Produkteinheit?
Be dlen Unternehmungen ist der Durchschnittserls gleich dem Pres.

Grenzerlos Verdnderung Gesamterl 6s
Zusizlich verkaufte Mengeneinhait

Bel Unternehmungen auf Méarkten mit vollstandiger Konkurrenz ist der Grenzerlés
gleich dem Preisdes Gutes.

Um den Gewinn zu maximieren wéhlt eine Unternehmung jene Produktionsmenge aus, die
den Profit so grass wie nur moglich macht. Durch den Vergleich der Grenzertrage und der
Grenzkosten der verschiedenen Produktionsmengen findet man die gewinnmaximierende
Menge auch.

Gewinnmaximierung der Unternehmung bei vollstandiger Konkurrenz

/ G(
DK

N ,
// DVKP P=GE1=GE2=DE=GE

// GK1
O Q1 Qmax Q2 Menge

GK2

Menge Q1 = Grenzerl 6s hoher als Grenzkosten (bei Mengenerhhung um 1 Einheit zusétzlicher Erlés GE1
hoher als zusétzliche Kosten GK1)
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Menge Q2 = Grenzkosten hoher al's Grenzerl 6s (Produktion um 1 Einheit eingeschréankt, Ubertreffen eingesparte
Kosten GK2 den eingebussten Erl6s GE2)

Bei der gewinnmaximierenden Produktionsmenge sind Grenzerlés und Grenzkosten
genau gleich gross!

Dadie Grenzkostenkurve der Unternehmung festlegt, welche Menge die Unternehmung bel
den verschiedenen Preisen anbieten wird, gdlt e ba vollsdndiger Konkurrenz die
Angebotskurve der Unternehmung dar.

Kurzfrigige Produktionseingtellung = befristete Entscheidung, mit Blick auf die
Marktbedingungen nichts herzugtellen

Langfrigtiger Marktaustritt = meint die endguiltige Schliessung und Auflésung der
Unternehmung.

Sunk Costs Fixkosten welche bel der Entscheldung zur vortibergehenden
Produktionsaingtd lung verloren gehen.

Die Unternehmung wird die Produktion eingtellen, wenn die zu erwartenden Erl6se niedriger
sind asdie variablen Kosten der Produktion (kurzfristig) oder wenn der zu erwartende
Gesamterl6s niedriger it ds die Gesamtkogten (langfristig).

Die kurzfristige Angebotskurve der Unternehmungen unter vollstandiger Konkurrenz ist jener
Ad der Grenzkostenkurve, der Uber den durchschnittlichen variablen Kosten verlauft.

Bei vollgandiger Konkurrenz bestehet die langfristige Angebotskurve der Unternehmung in
jenem Tell der Grenzkostenkurve, der Uber den durchschnittlichen Gesamtkosten liegt.

Gewinn=E — K (Erl6s minus Gesamtkosten)
Gewinn = (E/Q — K/Q) x Q (Q = Menge)
Gewinn = (P—DK) x Q (P = Preis, DK = Durchschnittskosten)

Unternehmung mit Gewinn

Pres
K
Gewign
v -
/ p=DE P

/

DK

0 gewinnmaximierende Menge
Menge (Q)
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Unternehmung mit Verlust

Preis
K
DK
DK
P=-DE P
Verlust
0 verlustminimierende Menge
Menge (Q)

Sofern die beraits bestehenden Unternehmungen mit gewinn arbeiten, werden Griinder einen
Anreiz zum Marktentritt empfinden. Mit dem Eintritt wird die Anzahl der Unternehmungen
zunehmen und die angebotene menge anwachsen. Davon werden Preise und Gewinn nach
unten gedrlickt.

Am Ende dler Eintritts: und Austrittsprozesse werden die im Markt verbleibenden
Unternehmungen jeweils ohne Gewinn bel Kostendeckung exigtieren.

Erst nachdem Preis und Durchschnittskosten zur Gleichheit hin getrieben sind, endet das
Wechsdspid von Markteintritt und Marktaudtritt.

Unternehmungen miissen ba vollstandiger Konkurrenz sowie freiem Markteintritt und
Marktaudtritt langfristig bei ihre effizienten Betriebsgrosse arbeiten.

Jeder Prais Uber den Durchschnittskosten fuihrt zu Gewinn, Markteintritt und Steigerung des
Marktangebotes. Jeder Preis darunter bréchte Verluste, Marktaudtritte und Verminderungen
des Marktangebotes.

Da Unternehmungen zwar langfristig aber nicht kurzfrisig zum Markteintritt und zum
Marktaudtritt in der Lage sind, entfalten Nachfrageénderungen Uber unterschiedliche
Zetraume hinweg unterschiedliche Wirkungen.

Durch eine neue Entdeckung in einem bestehenden Markt werden die Preise erhoht, Gewinne

werden erwirtschaftet. Neue Unternehmungen treten in den Markt ein, Prelse gehen zurtick,
bis er wieder auf dem Minimum der durchsch. Gesamtkosten ist. Jede Unternehmung
produziert wieder bel ihrer effizienten Betriebsgrdsse, es hat jedoch mehr Unternehmungen
im Markt und die Marktmenge ist grosser.

Die langfristige Angebotskurve kann durch Markteintritte und Marktaudtritte waagrecht
verlaufen (in Hohe der durchsch. Gesamtkosten).

Es gibt jedoch 2 Griinde, weshab die langfristige Markt- Angebotskurve einen Angieg
aufweisen konnte;

- Einigein der Produktion eingesetzten Faktoren konnten nur in begrenzter Menge verfligbar
sn.

- Durch unterschiedliche Kosten der Unternehmungen konnte es zu einem Angtieg der
langfristigen Angebotskurve kommen.
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Da Unternehmungen langfristig leichter ds kurzfristig zum Markteintritt und zum
Marktaudtritt in der Lage snd, it die langfristige Angebotskurve typischerweise eastischer
asdie kurzfristige Angebotskurve.

Kapitd 15— Monopol

Monopolist Preismacher, der mit Mengen oder Preisfixierung das von der
Nachfrage her mogliche Marktergebnis bestimmt.
Eine Unternehmung as Allenanbieter eines Gutes, fur das es
kein nahes Subgtitut gibt.

Monopolisten kdnnen nicht beliebig hohe Gewinne durch beliebig hohe Preise erreichen, well
hohe Preise die abgesatzte Menge vermindern. Obwohl der Monopolist den Preis seines
Produkts steuern kann, ist sein Gewinn nicht grenzenlos.

Beim Monopolist liegt der gesetzte Preis Uber den Grenzkosten (im Gegensatz zur
vollsténdigen Korkurrenz).

Grunde fur Monopole (Eintrittsschranken):

- Produktionsfaktor steht im Eigentum einer einzigen Unternehmung (unbedeutender Grund
in Redité)

- Stadliche Lizenz gibt Unternehmung ein ausschliesdiches Produktionsrecht (Haufig:
Patente, Copyright)

- Produktionskosten geben eénem Alleinherstdler eine viel griossere Effizienz ds einer
grésseren Zahl von Produzenten.

Der theoretisch einfachste Weg zum Monopol geht vom Alleineigentum einer Unternehmung
an einem Produktionsfaktor oder einem Schltisselrohgtoff aus. In der Praxis entstehen
Monopole sehr selten aus diesem Grunde.

Oft entstehen Monopole dadurch, dass der Staat einzelnen Personen oder Unternehmungen
eine Lizenz ertelt, bestimmte Waren oder Diengtleistungen dleine herzugtellen und zu
verkaufen. Der volkswirtschaftliche Nutzen des Patentwesens liegt in den erhdhten Anreizen
zu forscherischer und krestiver Aktivité.

NatUrliches Monaopol Ein Monopol, das deshdb entsteht, well eine einzelne
Unternehmung ein bestimmtes Gut fir den gesamten Markt zu
niedrigeren Kogten ds zwei oder mehr Unternehmungen
produzieren kann. (z.B. Wassarverteilung, eine Unternehmung
muss das Letungsnetz zur Verfligung stellen oder eine Briicke)

Monopolein der Schweiz Medien (Konzess onen werden durch den Bund vergeben)
Energieversorgung
Offentlicher Verkehr, SNB (Notenmonopol)
Post (bis Packli 2 kg)
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Zunehmende Skalenertrége als Ursache der Monopolbildung
Kosten

Durchschnittskosten

Produktmenge

Wenn die Kurve der durchschnittlichen Gesamtkosten einer Unternehmung standig fallt, liegt
bel der Unternehmung ein natiirliches Monopoal vor.

Eine einzelne Unternehmung kann somit jene Gltermenge zu den geringsten Kogten
erzeugen.

Im Gegensatz zur Ublichen Marktlage bei einem Monopal ist der Eintritt fir Newcomer bei
einem nattrlichen Monopol reizlos.

In einigen Falen ist die Grésse des Marktes ausschlaggebend dafr, ob ein natiirliches
Monopol vorliegen kann. Eine einzige Briicke kann die gesamte Nachfrage nach
Hussliberquerungen mit den niedrigsten Kosten erméglichen. Wenn die Bevdlkerung jedoch
wachst und auf der Briicke zunehmend Staus entstehen, kann nach und nach eine zweite oder
dritte Briicke Uber diesen Fluss zur Befriedigung der gesamten Nachfrage notwendig werden.

Monopolist kann den Preis seiner Produkte beeinflussen. Dadurch dass er Alleinanbieter auf
dem Markt ist, kann der den Marktpreis seines Produkts durch Variation seiner
Angebotsmenge verandern.

Wenn der Monopolist den Preis des Gutes erhoht, kaufen die Konsumenten weniger. Anders
herum betrachtet, wenn der Monopolist die Verkaufsmenge reduziert, steigt der Prels seines
Produkts an.

Nachfragekurve des Monopolisten
Preis

achfrage

Produktionsmenge

Der Grenzerl6s eines Monopolisten ist stets geringer as der Preis des Gutes (well sich fir die
Marktform Monopal ene falende Nachfragekurve ergibt)!

Grenzerl6s des Monopolisten entsteht ganz anders s der Grenzerl s des Polypolisten. Wenn
ein Monopolist die produzierte und zum Verkauf angebotene Menge steigert, so hat das
zweierle Wirkungen auf den Gesamterlos (P x Q):

- Einen Mengeneffekt: Damehr verkauft wird, ist Q grosser

- Einen Preiseffekt: Dader Preis zurlickgeht, ist P kleiner
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Die Nachfragekurve zeigt, wie die Menge den Preis des Gutes beainflusst. Die
Grenzerl6skurve (liegt unter der Nachfragekurve) dagegen zeigt dagegen, wie sich der
Gesamterl6s oder Umsatz der Unternehmung verandert, wenn die Menge um eine Einheit
erhéht wird. Dabeim Produktions- und Absatzangtieg des Monopolisten ale Einheiten zu
niedrigerem Preis verkauft werden missen, ist der Grenzerl6s stets niedriger ds der Preis

(Grenzerl 6s kann auch negativ sein, wenn der Preiseffekt auf den Gesamterl s stérker ds der

Markteffekt wird). Gewinn plus solange die Grenzkosten unter dem Grenzerl6s liegen.

Unternehmung mit vergleichsweise niedrigem Produktionsniveau: Hierbael snd die
Grenzkosten niedriger ds der Grenzerl6s. Wenn die Produktmenge um eine Einheit erhoht
wird, Ubersteigt der zusétzliche Erl6s die zusétzlichen Kosten und der Gewinn steigt.

Unternehmung mit vergle chsweise hohem Produktionsniveau: Grenzkosten sind hoher ds
der Grenzerls. Wenn die Unternehmung ihre Produktmenge um eine Einheit senkt, ist die
Kogtenersparnis grosser ds die Erléseinbusse. Gewinn plus solange die Grenzkosten hoher

snd ds der Grenzerl6s.

Gewinnmaximierung eines Monopolisten

Kosten und Erlos

A = Qmax
B = Monopolpreis
X
B
DK
A N
GE
Qmax Menge

Die gewinnmaximierende Produktionsmenge des Monopolisten wird durch den Schnittpunkt
von Grenzerl dskurve und Grenzkostenkurve bestimmit!

Der Grenzerl6s entspricht bel vollsténdiger Konkurrenz, wahrend der Grenzerlésim
Monopolfal niedriger it ds der Preis. Somit gilt:

- Fur eine Unternehmung bel vollstandiger Konkurrenz: P = GE = GK

- Fur einen Monopoalisten: P> GE = GK

Die Gleichhat von Grenzerl 6s und Grenzkosten bei der gewinnmaximierenden Menge trifft

fUr beide Unternehmungen zu.

Die Grenzkostenkurve gellt die Kosten des Monopolisten dar. Die gesdllschaftlich effiziente
Menge liegt beim Schnittpunkt der Nachfrage- und der Grenzkostenkurve. Bei einer
niedrigeren Menge wére der Nutzen fUr die Konsumenten hoher ds die Grenzkosten des
Anbieters, und bel einer héheren Menge ds der Menge am Schnittpunkt Ubersteigen die

Grenzkosten den Wert fur die Konsumenten, und man kénnte durch eine Senkung der Menge

die Gesamtrenten erhohen.

Der Monopolist produziert weniger as die sozid oder volkswirtschaftlich effiziente

Produktmenge.
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Die Ineffizienz des Monopolisten

Pres
X
Ne{c wohlfahrts

verlust

M onopol-
preis

N

Monopol- Effizienzmenge Menge
menge

Der Monopolgewinn veréndert den zu vertellenden Kuchen and Gesamtrente des Marktes
nicht; er gibt nur ein grosseres Stiick an den Produzenten und ein kleineres an den
Konsumenten.

Das wirkliche Problem in eéinem monopolistischen Markt liegt darin begriindet, dass die
Unternehmung eine Giitermenge produziert und verkauft, die unter der Menge liegt, die fir
das volkswirtschaftliche Maximum von Wohlfahrt und Gesamtrenten erforderlichist. Der
Nettowohlfahrtsverlugt drtickt aus, um wie vie der wirtschaftliche Kuchen kleiner ist
aufgrund des Monopoals.

Monopol e versagen — verglichen mit dem Konkurrenzmarkt — dabel, die Ressourcen effizient
zu vertellen.

Gegen das Monaopol problem kénnen Wirtschaftspolitiker mit viererle Massnahmen
vorgehen:

- Mit dem Versuch, den Wettbewerb in Monopolmérkten zu steigern (Orange, diAx zu
Swisscom)

- Mit Verhdtensvorschriften fir Monopolisten

- Mit der Umwandlung privater Monopole in staetliche Unternehmungen (0. Privatiserung)
- Mit Nichtstun

Daein nattirliches Monopol sinkende Durchschnittskosten aufweist, Snd die Grenzkosten
sets niedriger as die Durchschnittskosten. Preise in der Hohe der Grenzkosten wiirden aso
zu Verlugten flhren. Eine Preissetzung in der Hohe der Grenzkosten (oder
Durchschnittkosten) bedeutet, dass der Monopolist keine Anreize zur Kostensenkung hat.

Pradifferenzierung/

Prasdiskriminierung Die Geschéftgpraktik, gleiche Giiter an verschiedene Kunden zu
unterschiedlichen Preisen zu verkaufen.
Persondl, zeitlich, quantitativ, quaitativ moglich

Eine erde und offeng chtliche Lehre besteht darin, dass Preisdifferenzierung eine rationde
Strategie fir eine gewinnmaximierenden Monopoligten ist. Ein Monopolist kann seinen
Gewinn geigern, indem er verschiedene Kunden mit unterschiedlichen Preisen zur Kasse
bittet.
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Eine zweite Lehre besteht darin, dass Preisdifferenzierung eine vorgegebene oder eine
machbare Marktspatung der Kunden nach ihrer Zahlungsbereitschaft voraussetzt.

Eine dritte Lehre ist Uberraschend; Preisdifferenzierung steigert die gesamtwirtschaftliche
Wohlfahrt.

Die Wohlfahrtssteigerung der Preisdifferenzierung zeigt sich eher in @ner erhdhten
Produzentenernte als in einer hoheren Konsumentenrente,

Begpide fur Preisdifferenzierung: Kinokarten, Bahnkarten, Flugtickets, Mengenrabatte.

Kapitel 16 — Oligopol

Oligopol (auf dem

vollkommenen Markt) Ein Markt mit einigen wenigen Anbietern gleicher oder sehr
ahnlicher Produkte. (z.B. Markt fir Tennisbéle, Rohdl)

Monopolistische

Konkurrenz (Polypol

auf dem unvollkommenen

Markt) Ein Markt mit sehr viden Anbietern @hnlicher aber nicht
gleicher Produkte. (z.B. Markt fir Romane, Spielfilme, CDs
und Computerspiele)

Erge Frage be der Untersuchung eines Marktes lautet: Wie vide anbietende
Unternehmungen gibt es?

Gibt es sehr vide anbietende Unternehmungen, so muss eine zweite Frage gestdlt und
beantwortet werden: Verkaufen die Unternehmungen gleiche oder unterschiedliche Produkte?

Vier typische Marktstrukturen

Zahl der Anbieter?
Vide Unternehmungen

Eire
Unternehmung Einige Art der Produkte?
Unternehmungen Gleiche
Unterschiedliche Produkte
Produkte
. Monopolistische Vollsandige
Monopol Oligopol Konkurrenz Konkurrenz
- Leitungswasser - Tenniddle - Romane - Weizen
- Kabelfernsehen - Rohdl - Soidfilme - Milch
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Kolluson Absprache von Unternehmungen tber Produktionsmengen
und Preise

Kartdl Gruppe von Unternehmungen, die einvernehmlich (per
Kolluson) agiert

Ein Kartdl muss sch nicht nur Uber die Gesamtmenge an Produkten verstandigen, sondern
auch Uber die Produktemengen der einzelnen Kartellmitglieder.

Sobad sch eine Gruppe von Unternehmungen zu einem Kartell zusammengefunden hdt,
agiert dieseswie en Monopol.

Nash-Gleichgewicht Eine Stuation, in der wechsaweise verbundene Akteure einzeln
ihre bestmdgliche Strategie mit Blick auf die Entscheidungen
der anderen treffen.

Wie Monaopolisten haben Oligopolisten sehr wohl ein Gespirr daftr dafr, dassihre
Mengengteigerungen den Marktpreis des Produkts nach untern driicken.

Wenn dso die Oligopolisten ihre individuellen Produktions- und Angebotsmenge zur eigenen
Gewinnmaximierung wahlen, werden Se zusammen eine grossere Menge ds ein Monopolist
und eine kleinere Menge ds ein Polypolist auf den Markt bringen. Der Marktprels des
Oligopalsist dann niedriger al's der Monopolpre's, jedoch hther ds der Konkurrenzpreis.

Die Grosse eines Oligopoals hat folgende Wirkungen auf das Marktergebnis:

- Den Mengeneffekt: Da der Prels Uber den Grenzkosten liegt, wird der Verkauf der
zuséizliche Einhat zum herrschenden Preis den Gewinn erhthen

- Den Preiseffekt: Die Produktionssteigerung wird das Marktangebot und den M engenabsatz
erhdhen, wodurch ene Praissenkung und Gewinnminderung bel dlen verkauften Einheiten
entritt.

Wenn dso die Anbieterzahl auf dem Oligopolmarkt grosser und grésser wird, dhnelt er mehr
und mehr einem Konkurrenzmarkt. Der Preis néhert sich den Grenzkosten und die
Produktionsmenge bewegt sich zum volkswirtschaftlich effizienten Niveau hin.

Spidtheorie Die Andyse menschlichen Verhdtens in srategischen
Stuationen
Gefangenendilemma Ein besonderes Spid zwischen zwel Gefangenen, das zegt,

warum Kooperation salbst dann schwer falt, wenn sefir beide
Sdten Vortelle bringt.

Dominante Strategie Eine beste Strategie flr einen Spider, unabhdngig davon,
welche Strategie andere Spidler wahlen.

Gegen volkswirtschaftlich unerwiinschte Auswirkungen von Oligopolen erlassen die meisten
Staaten wettbewerbsordnende Gesetze. Drauf aufbauend sorgen Kartellamter und
Gerichtsentscheide fir moglichst vid Wettbewerb. Sowohl in den USA dsauch in der EU
wird das Wettbewerbsrecht entsprechend weiterentwickelt.
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Kapitel 17 — Monopolistische Konkurrenz

Monopolistische Konkurrenz (Polypol
auf dem unvollkommenen

Markt) Ein Markt mit sehr viden Anbietern dhnlicher aber nicht
gleicher Produkte. (z.B. Markt fir Romane, Spidfilme, CDs
und Computerspiele)

Monopoalistische Konkurrenz |ésst Sch auch wie folgt beschre ben:

- Vide Anbieter

- Produktdifferenzierung

- Freler Marktzutritt

Monopolistische Konkurrenzin kurZfristiger Scht

Preis
Uma‘rﬂ]murg mit Ge/\/i nn
Da Preis Uber Durchschnittskosten liegt
0 Gewinnmaximierende Menge
Menge
Nachfrage Preis '
y GE X % Unternehmung mit Verlugt
X’E < DK Da Durchschnittskosten tiber dem Preis liegen bel der
)4 optimaen Menge
Nachfrage
GE
0 Verlustminimierende Menge
Menge

In der monopoligtischen Konkurrenz maximieren die Unternehmungen ihren Gewinn wie
Monopolisten durch Erzeugung jener Menge, bel der Grenzerl6s und Grenzkosten gleich sind.
Solche Gewinngtuationen ermutigen dlerdings andere Unternehmen zum Markteintritt,

womit fir ale der Absatzspielraum schrumpft. Die Nachfrage- oder Preis- Absatzkurven
verschieben sch fur die bisherigen Anbieter nach links, mit dem Absatzriickgang geht fir die
bisherigen Anbieter auch der Gewinn zurtick. Der Markt tendiert zu einem Gleichgewicht, bei
dem Preis und Durchschnittskosten sich einander annghern und der Gewinn nach null sinkt.

Monopolistische Konkurrenz in langfristiger Scht
Pres
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\ DK
Preis = Durchschnittskosten; Gewinnist null!

GE Nachfrage

Menge
Gewinnmaximierende Menge

Unternehmungen bel vollstéandiger Konkurrenz produzieren mit effizienter Betriebsgrosse, die
Unternehmungen bei monopolistischer Konkurrenz darunter, sie haben eine Uberkapazitét.
Se produzieren auf dem fdlenden Teil der Durchschnittskostenkurve. Und zum zweiten
verlangt jede Unternehmung einen Preis, der hoher ist s die Grenzkosten.

Ba monopoligtischer Konkurrenz snd nicht dle fir die gesdlschaftliche Wohlfahrt
winschenswerten Bedingungen wie be vollstandiger Konkurrenz verwirklicht. Die
unsichtbare Hand gewahrleistet bel monopolistischer Konkurrenz aso nicht die Maximierung
der Gesamtrenten. Da jedoch die Ineffizienzen subtil, kaum messbaren und nicht fassbar sind,
gibt esfur die Wirtschaftspolitik praktisch keinen gangbaren Weg zur Verbesserung des
Marktergebnisses.

Die Unternehmen reagierenin dieser Stuation mit Produktdifferenzierung. Daflr setzen Se
Werbung und Markenpolitik (Branding) ein. Werbung bietet damit Informations- und
Orientierungshilfe; Markenartikel vermitteln den Abnehmern Sicherheit Uber Beschaffenhelt
und Verflgbarkeit der Produkte und Diengtleistungen.

Kritiker behaupten, Markennamen sind das Ergebnis einer irrationalen Reaktion der
Konsumenten auf die Werbung. Die Beflrworter dagegen meinen, die Konsumenten hétten
gute Griinde, fir Markenartikel hohere Preise zu bezahlen, denn man kénne in die Quditét
der Produkte ein grosseres Vertrauen setzen.
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Kapitel 20 — Die Einkommensverteilung

Die unschtbare Hand des Marktes bewirkt eine effiziente Allokation der Ressourcen, aber se
gewdhrleigtet nicht notwendigerweise, dass die Ressourcen gerecht verteilt werden.
Infolgedessen sind vidle Volkswirte - aber nicht dle— der Ansicht, dass der Staat das
Einkommen umvertellen sollte, um mehr Gleichgewicht zu schaffen. Wirde er dies tun, kéme
er jedoch mit anderen volkswirtschaftlichen Regeln in Konflikt. Er verzerrt Anreize, veréndert
Verhdtenswe sen und bewirkt eine weniger effiziente Ressourcenalokation.

Zur Untersuchung der Einkommensverteilung befassen wir uns mit folgenden vier Fragen.
1. Wiegrossig das Ausmass der Ungleichhet in unserer Gesdllschaft?
2. Wievide Menschen leben in Armut?
3. Weche Probleme entstehen bei der Messung des Ausmasses der Ungleichheit?
4. Inwechem Ausmeass flukturieren die Menschen zwischen Einkommensklassen?

Hier einige Griinde fUr den Angtieg der Einkommensungleichheit:

Zunahme des internationaen Handels mit Niedriglohnldndern und der technologische Wandd
haben tendenzidll die Nachfrage nach unqudifizierter Arbet verringert und die Nachfrage
nach qudifizierter Arbet erhoht. Infolgedessen sind die Lohne der unqudifizierten
Arbetskréfte relativ zu den Lohnen der qudifizierten Arbatskréfte gefdlen, was einen
Angieg der Ungleichheit bal den Haushaten zur Folge hatte.

Fallstudie: Die Frauenbewegung und die Einkommensverteilung

Die Frauenbewegung fihrte zu einem grésseren Glechgewicht zwischen Ménnern und
Frauen im Hinblick auf Ausbildung und Beruf, jedoch zu einer Abnahme be der Gleichhet
des Haushdtseinkommens. Ein Grund dafUr igt, dass Manner mit gutem Erwerbsainkommen
(Arzte, leitende Angestellte), heute oftmal's auich eine Frau mit sehr gutem Einkommen
heiraten. Dies hat zur Folge, dass reiche Haushalt noch reicher und arme noch armer werden.

Vergleichen wir die Einkommensverteilung eniger Lander miteinander, sehen wir das Japan
an erster Stelle (sehe Buch S. 457) gteht, wo das Einkommen des obersten Funftels der
Bevolkerung lediglich das Vierfache des Einkommens des untersten Flnftels betrégt. Das
Schlusdicht bildet Brasilien, wo das Einkommen des obersten Finftels mehr as das
Dreissigfache des Einkommens des untersten Finftels ausmacht.

Armutsguote Anteil der Personen mit einem Einkommen unterhab der
Armutsgrenze in Prozenten der Gesamtbevolkerung.

Armutsgrenze Einkommensgrenze, bel deren Unterschreiten Armut  besteht;
i.d.R. 50% des durchschnittlichen Nettoaguiva enzeinkommens.

Das Nettogguivaenzeinkommen ist ein aus dem Haushd tsnettoeinkommen ermitteltes
bedarf sgewi chtetes Pro- K opf- Einkommen, das jeder Person im Haushat zugewiesen wird.
Armut besteht danmn, wenn das individuele Nettoaguiva enzeinkommen unter der
Armutsgrenze liegt.
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Grundsétzlich interessiert die Leute weniger ihr Einkommen ds vidmehr ihre Fahigkeit,
einen guten Lebensstandard zu erreichen. Die Angaben zur Einkommensverteilung und zur
Armutsguote zeichnen aus verschiedenen Griinden ein unvollstandiges Bild der Ungleichheit
im Hinblick auf den Lebensstandard. DafUr gibt es folgende Grinde:

Lebenszyklus Die Einkommensentwicklung einer Person folgt, Uber die
L ebensspanne der Person betrachtet, einem regedméssigen
Mugter.

Die Hohe des Einkommens eines Menschen éndert sich in voraussagbarer Weise im Laufe
seines Lebens. Es geigt zuné&chst, erreicht seinen Hohepunkt zwischen dem 45. und 55.
Lebengahr, um danach rapide abzusinken. Diese Entwicklung wird Lebenszyklus genannt.
Die Einkommensanderungen im Laufe des Lebens flihren zu ener ungleichen Vertellung des
Jahreseinkommens, stellen aber keine wirkliche Ungleichheit im Hinblick auf des

L ebensstandard dar. FUr eine Beurteilung der Ungleichheit des Lebensstandards in unserer
GedIschaft ist eher die Vertellung der Lebenszeiteinkommen bedeutsam as die Vertellung
der Jahreseinkommen.

Permanentes Das normale bzw. durchschnittliche Einkommen ener Person
Einkommen

FUr eine Beurtellung der Ungleichheit im Hinblick auf den Lebensstandard it die Vertellung
des permanenten Einkommens bedeutsamer ds die Vertellung des Jahreseinkommens.
Obwohl es Schwierigkeiten bereitet, das permanente Einkommen zu messen, sdlt diesesen
wichtiges Konzept dar. Da das permanente Einkommen transitorische
Einkommensdnderungen ausschliess, it es gleichméssiger vertellt a's das gegenwértige
Einkommen.

Die Leute sorechen manchmal von ,,den* Reichen und ,,den* Armen as ob sich diese Gruppe
Jahr fur Jahr aus densdben Haushdten zusammensetzen wiirden. Tatsachlich ist das ganz und
gar nicht der Fall. Das Ausmeass der wirtschaftlichen Mobilitét, die Fluktuation der Menschen
zwischen Einkommensklassen, insin unserer Wirtschaft betréchtlich. Bewegungen nach

oben auf der ,, Einkommendeter* kdnnen eine Folge von Gliick oder harter Arbeit sain,
Bewegungen nach unten kdnnen auf Pech oder Faulhalt zuriickzufUihren sain. Diese Mohilitét
piegdt tells trangtorische Einkommensinderungen tells dauerhafte Einkommensinderungen
wider.

Armut ist eines der schwerwiegendsten Problemen, denen Politiker gegenliberstehen. Bel
armen Haushdten ist die Zahl der gesundheitlichen Problemen, Schwangerschaften,
Drogenabhangigkelt etc. grisser ds be reicheren Haushdten. Obwohl es Schwierigkeiten
beraitet, die Ursachen der Armut von den Auswirkungen zu trennen, besteht kein Zweifel
daran, dass Armut mit zahlreichen wirtschaftlichen und soziden Missténden in Verbindung
Steht.

Utilitarismus Politische Philosophie, wonach der Staat Massnahmen ergreifen
s0llte, die den gesamten Nutzen dler Gesdllschaftamitglieder
maximieren.

Nutzen Ein Mass fir Glick und Zufriedenheit

VWL — Zusammenfassung Seite 35



Das Argument der Utilitaristen fir Einkommensumverteilung basiert au f der Annahme des
abnehmenden Grenznutzens. Es scheint redistisch, dass zusétzliches Einkommen fur eine
arme Person einen grosseren zusiizlichen Nutzen stiftet ds fir eine reiche Person. Anders
ausgedriickt, mit seigendem Einkommen einer Person nimmit der Nutzen von zusétzlichem
Einkommen ab.

Egditérer Liberdismus Politische Philosophie, wonach der Stast Massnahmen ergreifen
sollte, die von enem unpartelischen Beobachter hinter enem
,Schleier des Nichtswissens' flr gerecht erachtet werden kann.

Sncewe are dl amilarly stuated and no one is able to design principlesto favour his
particular conditions, the principles of justice are the result of fair agreement or bargain.

Maximum:-Kriterium Die Forderung, dass der Staat darauf abzielen sollte, die
Wohlfahrt des am schlechtesten gestdllten Gesdllschaftamitglied
Zu maximieren.

Libertarigmus Politische Philosophie, wonach der Staat V erbrecher bestrafen

und fr die Einhdtung freiwilliger Vertrége sorgen, nicht aoer
Einkommen umvertellen sollte

Nicht die Gesdllschaft erzidt Einkommen, lediglich die einzelnen Mitglieder! Zur Beurteilung
wirtschaftlicher Ergebnisse wird der Prozess beurtellt, durch den diese Ergebnisse entsehen.

Wie kénnen Politiker die Zahl der in Armut Iebenden Menschen verringern bzw. Armut zu
verringern?

1. Mindestlohngesetzgebung: Die Festsatzung eines Mindestiohnes hilft nur in sdtenen
Félen, gegen die Armut anzukampfen (Sehe Kap. 6).

2. System der sozialen Sicherung: Dazu gehdren AHV, Erwerbsunfahigkeits-
verscherung, Unfalversicherung, Krankenversicherung etc.

3. Negative Einkommenssteuer: Einkommensstérkere Haushdte haben mehr Steuern
zu bezahlen as eéinkommensschwéchere (Sehe Kap. 12).

4. Antiarmutsprogramm und Arbeitsanreize: Mindesteinkommen miisste garantiert
werden, d.h. der Staat wiirde bei tieferem Einkommen die Differenz bezahlen. Kénnte
zur Problematik fihren, dass enige Leute dann gar nicht mehr den Willen haben zu
arbeiten.

Alle vier Massnahmen haben Vor- und Nachtelle.

Negative Ein- Eine Einkommenssteuer, bel der einkommensstarke Haushdte Abgaben
kommenssteuer leisten miissen und einkommensschwache Haushdte Transferzahlungen
erhdten.
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Kapitel 22 — Die Messung des Volkseinkommens
Fir eine Volkswirtschaft als Ganzes muss das Einkommen den Ausgaben entsprechen!

Flussdiagramm siehe Mankiw S. 519 oder auch Eisenhut.

Mikrodkonomik Die Andyse, wie Haushdte und Unternehmungen treffen und
wie diese auf den Mérkten zusammenwirken.

Makrookonomik Die Untersuchung gesamtwirtschaftlicher Phénomene,
einschliesdich Inflation, Arbeitdosigket und
Wirtschaftswachstum.

Bruttoinlandprodukt (BIP) Der Marktwert dler fir den Endverbrauch bestimmten Waren
Y) und Dienglestungen, diein einem Land in einem bestimmten
Zeitabschnitt hergestel It werden.

Das BIP misst zwel Dinge gleichzeitig: das Gesamteinkommen der VVolkswirtschaft und die
Gesamtausgaben fir die Ergtellung von Waren und Diengtleistungen.

Das BIP versucht, ein umfassendes Mass zu sain. Es beinhdtet dles, wasin einer
Volkswirtschaft hergestellt und legal auf den Mérkten verkauft wird. Es schliesst digienigen
Dinge aus, dieillegd hergestellt und verkauft werden ebenso die meisten Dinge, die zu Hause
produziert und konsumiert werden. Es umfasst sowohl materielle Giter (Lebenamitte,
Kleidung) ds auch immateridle Dienste (Haarschnitte, Hausreinigung). Es umfasst und den
Wert der Endprodukte - nicht die Zwischenprodukte — ausser ein Zwischenprodukt wird
hergestd It und die Lagerhatung einer Unternehmung erhéht, um das Produkt zu einem
péteren Zeitpunkt zu nutzen oder zu verkaufen. In diesem Fall wird das Zwischenprodukt im
Betrachtungszeitraum a's Endprodukt behanddt und fliesst ds Lagerinvestition ins BIP en.

Das BIP misst den Wert der Produktion innerhalb der geographischen Grenzen eines Landes.

Bruttosozia produkt (BSP) Der Marktwert dler fir den Endverbrauch bestimmten Waren
und Diengtleistung, die von den dauerheft in enem Land
|ebenden Personen in einem bestimmten Zeitabschnitt
hergestellt werden.

Also wird dagenige Einkommen im BSP eines Landes zusammengefasst, das von den
dauerhaft in diesem Land |ebenden Personen (Inlénder genannt) verdient wird, unabhdngig
davon, wo diese es ewirtschaften. Das BSP ist ein I nlander produkt.

Nettosozial produkt Gesamtes Einkommen der dauerhaften Bewohner eines Landes,
von dem die Verluste durch Abschreibungen abgezogen
werden.

Abschreibungen Bilden den Verschleissim Anlagebestand einer Volkswirtschaft
ab.
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Einkommen der privaten
Haushdlte Einkommen, welches Haushdte und Sdbstandige erhdten.

Verflgbare Einkommen Einkommen, wel ches den Haushdten und Selbstdndigen nach
Erfullung ihrer Pflichten gegentiber dem Staat bzw.
Gdtendmachung ihrer Rechte verbleibt.

Konsum/Privater Verbrauch  Ausgaben der Haushdte fir waren und Diengtleistungen mit der
(© Ausnahme des Erwerbs von Grundstiicken und Gebduden sowie
des Neubaus von Hausern und Wohnungen.

Investitionen Ausgaben fir Kgpitaausstattung, Lagerbestdnde und Bauten

M einschliesdich der Ausgaben der Haushdte fir den Erweb von
Grundstiicken und Gebduden sowie den Neubau von Hausern
und Wohnungen.

Staatsausgaben Ausgaben der Gebietskorperschaften (Lander, Stédte und

(©)] Gemeinden) und des Gesamtstaates fur Waren und DL.

Nettoexporte Ausgaben von Audandern fur im Inland produzierte Giiter

(NX) (Exporte) abzliglich der Ausgaben von Inlandern fir im
Audand produzierte Giiter (Importe).

Nomindes BIP Die Produktion von Waren und DL bewertet zu laufenden
Preisen.

RealesBIP Die Produktion von Waren und DL bewertet zu konstanten
Preisen. (Ein Jahr muss ds Badsjahr gewahlt werden).

BIP-Deflator Misst das aktudlle Preisniveau bezogen auf das Preisniveau des
Basgahrs.

Nominades BIP X 100
RedesBIP

DasBIPig kein perfekter Massstab fiir den Wohlstand. Ein hohes BIP trégt zu einem

besseren Gesundheits- und Bildungssystem bel es bleiben jedoch einige Dinge ausgeklammert
welche zu einem guten Leben beitragen (z.B. Freizeit und Qualitét der Umwelt).
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Kapitel 23 —Die Messung der L ebenshaltungskosten

Der Preisndex fur Ein Massfir die Preisentwicklung der von einem
die Lebenshdtung "durchschnittlichen™ Konsumenten gekauften
Waren und Diengtleistungen

Der Preisndex fur die Lebenshdtung wird vom Statistischen Bundesamt dlmonatlich
ermittelt und bekanntgegeben.

Berechnung des Preisindexes

Zur Berechnung werden Angaben Uber Preise von einigen hundert Waren und
Diengtleistungen verwendet. Folgenden funf Schritten hat das Bundesamt bel seinen
Berechnungen zu folgen:

1. Festlegung des Warenkor bs. Es wird festgelegt, welche Preise am wichtigsten sind fir
den "durchschnittlichen” Konsumenten. Kauft der Konsument mehr Hot Dogs ds
Hamburger, so wird der Hot Dog héher gewichtet.

2. Feststellung der Preise. Der zweite Schritt umfasst die Feststellung der Preise fir
jedes Gut im Warenkorb fur verschiedene Zeitpunkte.

3. Berechnung des Preises des Warenkorbs. Der Preis des Warenkorbs wird Gber
verschiedene Jahre mit Hilfe der Gitterpreise festgelegt. Indem die Verbrauchsstruktur
kongtant gehalten wird, trennen wir die Auswirkungen von Preisénderungen von den
Auswirkungen irgendwelcher Mengenanderungen, die gleichzeitig dattfinden kénnen.

4. Auswahl eines Basigahres und Berechnung des Index. Als vierter Schritt wird ein Jahr
ds Basigahr festgelegt, dass den Vergleichsmasstab fUr die anderen Jahre darstelit.
Zur Berechnung des Index wird der Prels des Warenkorbs in jedem Jahr durch den
Preis des Warenkorbs im Basigahr dividiert, dieses Verhdtnis wird sodann mit 100
multipliziert. Ergebnis = Preisndex fr die Lebenshdtung.

5. Berechnung der Inflationsrate Alsletzter Schritt wird mit Hilfe des Preisindex fur die
L ebenshaltung die Inflationsrate berechnet, die der prozentualen Veranderung des
Preisindex gegeniber der V orperiode entspricht.

Inflationsrate Eine prozentuale Veranderung des Preisindex gegenliber
Vorperiode.

Was st im Warenkorb enthalten?

In der Bundesrepublik Deutschland umfasst der Warenkorb fur den Preisindex der
Lebenshaltung zur Zeit etwa 750 Waren und Diengtleistungen, das Basigahr ist 1991.Die
grésste Ausgabeposition bilden Nahrungsmittel, Getranke und Tabakwaren. An zweiter Stelle
sehen meistens die Ausgaben fur Wohnungsmieten und an dritter Stelle die Verkehr- und
Nachrichtentibermittlungsausgaben. Diese Ausgaben sind fir dle Lander variabd. In einigen
anderen wird mehr Geld ausgegeben fir Verkehr- und Nachrichtentibermittiung und danach
folgen Ausgaben fir Mobd, Haushdtsgeréte u.é. Eine weltere bedeutsame Ausgabenposition
sdlen die Ausgaben fur Bildung, Unterhatung und Freizeit dar.
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Zusizlich zum Presndex aler Haushdte berechnet das Bundesamt Preisindizes fir die

L ebenshdtung verschiedener Haushdtstypen. Alle Indizes werden fiir eéine grosse Zahl von
Glitergruppen verschiedener Aggregationsstufen ermittelt. Das Bundesamt berechnet ferner
Erzeugerpreisndizes, die die Entwicklung der Preise fir bestimmte landwirtsch.,
forstwirtschaftl. und gewerbliche Produkte messen, die eher von Unternehmungen asvon
privaten Haushaten gekauft werden. Da Unternehmungen schliesdich seigende Kogten in
Form von hoheren Verbraucherpreisen an die Konsumenten weitergeben, werden
Veranderungen der Erzeugerpreisindizes oftmas as hilfreich fir die Voraussage von
Verdnderungen des Preisndex fir die Lebenshdtung angesehen.

Erzeugerpreisndex Ein Massfur die Preisentwicklung der von Unternehmungen
Gekauften landwirtschaftlichen, forstwirtschaftlichen oder
gewerblichen Produkte

Probleme bei der Messung der Lebenshaltungskosten

Zid des Preiandex fir die Lebenshatung besteht darin, Verdnderungen der

L ebensha tungskosten zu messen. Anders ausgedriickt heisst dies, der Preisindex versucht zu
messen, wel che Einkommenserhéhung erforderlich ist, um einen kongtanten Lebensstandard
aufrechtzuerhaten. Folgende drel schwer zu |Gsende Probleme sind mit dem Index
verbunden.:

Das erste Problem it die Substitutionsver zerrung. Be Preisénderungen von einem Jahr zum
néchgten éndern sich nicht dle Preise gleichermassen: Manche Preise seigen mehr as andere.
Die Konsumenten ersetzen also relativ teurer gewordene Guiter durch relativ billiger
gewordene. Der Preisindex fur dir Lebenshatung wird jedoch auf der Basis eines konstanten
Warenkorbs berechnet.

Das zweite Problem mit dem Preisndex ergibt Sch im Zusammenhang mit der Einflihrung
neuer Guter. Wird ein neues Gut auf den Markt gebracht, dann kénnen die Konsumenten ihre
Auswahl aus einem erhdhten Warenangebot treffen. Ein grosseres Angebot erhoht seinersaits
den Wert der Wéhrung, so dass die Konsumenten weniger Geld benttigen, um einen
gegebenen L ebensstandard aufrechtzuerhalten.

Das dritte Problem besteht in nicht erfassten Qualitatsanderungen. Verschlechtert sich die
Quadlitét eines Gutes von einem Jahr zum néchsten, dann sinkt der Wert der Wahrung, salbst
wenn der Preis des Gutes unverandert bleibt. Entsprechend erhoht sich der Wert einer
Waéhrung, wenn die Quditét von einem Jahr zum néchsten angeigt. Das Statidtische
Bundesamt versucht, Qualitétsinderungen so gut wie méglich zu berlickschtigen.

BIP-Deflator versus Preisindex fir die Lebenshaltung

Der BIP-Deflator ist das Verhdtnis von nominaem zu redlem BIP. Dadas nominde BIP dem
in laufenden Prelsen gemessenen Wert der Produktiondeistung einer Wirtschaft, das rede
BIP der Produktiondeistung bewertet zu den Preisen eines Basigahrs entspricht, spiegelt der
Bl P-Deflator das Verhaltnisvon laufendem Preisniveau zu dem Preisniveau des
Basgahreswider.

Der BIP-Deflator und der Praisindex fir die Lebenshatung weisen zwel wichtige
konzeptionele Unterschiede auf:

Der erste Unterschied besteht darin, dass der BIP-Deflator die Preise derjenigen Waren und
Diengleistungen erfasst, dieim Inland erzeugt worden sind, wahrend der Preisindex fir die
Lebenshdtung die Preise derjenigen Gliter enthdt, die von den privaten Haushalten gekauft
worden sind.

Der zweite Unterschied betrifft die Frage, wie die vidlen verschiedenen Preise durch
Gewichtung zu einer einzigen Zahl fir das dlgemeine Preisniveau aggregiert werden. Der
Preisndex fur die Lebenshdtung vergleicht den Preis eines festen Warenkorbs mit dem Preis
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des Warenkorbs im Basigahr. Die Zusammensetzung des Warenkorbs wird aber lediglich in
Zetabstdnden von funf Jahren gemacht. Dagegen vergleicht der BIP-Deflator den Preis der
gegenwartig produzerten Waren und Dienstleistungen mit dem Preis der gleichen Waren und
Diendleisungen im Basigahr. Die Zusammensetzung der Gruppe von Waren und
Diengtleistungen, die der Berechnung des BIP-Deflators zugrunde liegt, andert Sch dso
automatisch im Zetablauf. Bel gleichméssger Preisveranderung pidt dies keine Rolle.

Andern sich jedoch die Preise verschiedener Waren und Diengtléistungen in

unterschiedlichem Mass, wirkt sich die Art und Weise der Gewichtung der verschiedenen
Preise auf die ermittelte Inflationsrate aus.

Inflationsber einigung von wirtsch. Variabeln

Ein Preisndex bessimmt den Umfang einer Inflationskorrektur. Das heisst, wir miissen
einen aus friheren Jahren ssammenden Betrag inflationieren, um den Betrag in den heutigen
Wert umzurechnen.

Bsp: Gehalt von 1995 in Dollar = Gehalt von 1931 in Dollar *
(Preisniveau von 1995)/(Preisniveau von 1931)

Preisindizes werden dazu verwendet, die Wirkung der Inflation bel einem Vergleich von

Ge dbetragen von unterschiedlichen Zeitpunkten auszuschaten. Eine Bindung nominaer
Kontrakte an die Entwicklung eines bestimmten Preisindex, um inflationsbedingte
Umvertellungseffekte auszuschdten, wird ds I ndexier ung bezeichnet. Unterschieden werden
kann zwischen Lohn-, Zins- und Steuerindexierung.

Indexierung Bindung nominder Kontrakte an die Entwicklung eines
bestimmten Preisindex, um inflationsbedingte Umvertellungs-
effekte auszuschaten.

Der Zinssaiz, den die Bank bezahlt, wird s Nominalzinssatz, der um die Inflationsrate
bereinigte Zinssatz ds Real zinssat z bezeichnet. Wir konnen die Beziehung zwischen
Nominazinssatz, Redzinssatz und Inflationsrate durch folgende Gle chung ausdriicken.
Realzinssatz = Nominalzinssatz — | nflationsrate

Der Redzinssatz entspricht der Differenz zwischen Nominalzinssaiz und Inflationsrate. Der
Nominazinssatz gibt an, wie schndl das Guthaben auf dem Bankkonto im Zeitablauf
zunimmt. Der Redlzinssatz drlickt aus, wie schnd| die Kaufkraft des Sparguthabensim
Zatablauf angeigt.

Nominazinssatz Zinssatz ohne Bereinigung um Wirkung der Inflation.

Redzinssiz Zinssaz, der um die Wirkung der Inflation bereinigt ist.
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Kapitel 24 — Produktion und Wachstum

In einem reichen Land ( USA, Japan, Deutschland etc.) betrégt das Einkommen einer Person
im Durchschnitt mehr s das Zehnfache des durchschnittlichen Einkommens einer Personin
einem armen Land (Indien, Nigeria). Dieser Unterschied spiegdt sch vordlem in Bezug auf
die Lebensquditét eines Landes (Autos, mehr Nahrungsmittel, bessere Versicherungen).

Bruttoinlandprodukt Bl P misst sowohl die gesamten Einkommen, diein einer
Volkswirtschaft entstehen als auch die gesamten Ausgaben flr den Erwerb der
produzierten Waren und Dienstleistungen. Die Hohe desreden BIP stellt ein geeignetes
Mass fur wirtschaftlichen Wohlstand, das Wachstum des redlen BIP ein geeignetes Mass fir
den wirtschaftlichen Fortschritt dar.

Einfach ausgedriickt, das Einkommen einer VVolkswirtschaft entspricht den Ausgaben fir
ihren Output..

Produktivitét Die Menge der pro Arbeitsstunde produzierten Waren und
Diendleisungen

Ein Land kann nur dann einen hohen Lebensstandard erreichen, wenn esin der Lage i, eine
grosse Menge an Waren und Dienstleistungen zu produzieren. Realkapital, Humankapital,
nattirliche Ressourcen und technol ogisches Wissen sind Bestimmungsfaktoren der
Produktivitét.

Realkapita Der Bestand an produzierten Produktionsmitteln, die fur die
Produktion von Waren und Diengtlel stungen verwendet werden.

Humankapital Das Wissen und die Fahigkeiten, die Arbeitskréfte durch
Aushildung und Berufserfahrung erwerben.

Nattirliche Ressourcen Be der Produktion von Waren und Diengleistungen eingesetzte
Inputs, die von der Natur bereitgestel It werden, z.B. Land,
Hsse und Bodenschétze.

Technologisches Das Wissen der Gesdllschaft um die besten Wege zur
Wissen Hergtdlung von Waren und Diengtleistungen.

Esig snnvall, zwischen technologischem Wissen und Humankapita zu unterscheiden. Es
gibt enen wichtigen Unterschied: Das technol ogische Wissen betrifft das Versténdnis der
GesdIschaft, wie die Wdt funktioniert. Das Humankapital betrifft die Ressourcen, die dazu
Aufgewendet werden, den Arbeitskréften diese Verstandnis zu vermitteln.

W che palitischen Massnahmen kann der Staet ergreifen, um die Produktivitét und den
L ebensstandard zu erhdhen?
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1) Eine GesdlIschaft kann ihre Kapitalausstattung verandern, z.B. mehr der laufenden
Ressour cen in die Produktion von Kapital zu investieren.

Inshesondere ist anzumerken, dass eine Forderung des Spar- und Invedtitionsanreizes einen
Weg flr den Staet darstdllt, das Wachstum zu férdern und, auf lange Sicht, den

L ebensstandard der Volkswirtschaft zu erhGhen. Zwischen Wachstum und Investitionen
besteht ein pogitiver Zusammenhang.

Die traditionelle Sichtwel se des Produktionsprozesses besteht darin, dass Kapita durch
abnehmende Ska enertrage gekennzeichnet Sind.

Abnehmende Be abnehmenden Skadenertrégen nimmt der Nutzen einer
Skaenertrage zusétzlichen Einheit eines Produktionsfaktors mit zunehmender
vorhandener Menge dieses Produktionsfaktors ab.

Langfristig hat die hthere Sparquote ein hdheres Niveau bel Produktivitét und Einkommen
zur Folge, nicht aber ein schnelleres Wachstum dieser Variablen.

Die abnehmenden Skdenertrége des Kgpita's we sen eine andere wichtige Implikation auf:
Unter songt gleichen Bedingungen, ist esfiir ein Land einfacher, ein schnelles Wachstum zu
erreichen, wenn es zunéchdt rdativ arm ist. Diese Auswirkung der Startbedingung auf das

gpétere Wachstum wird a's Catch- up- Effekt bezeichnet.

Cach-up-Effekt Arme Lander erreichen, von einem gegebenen Ausgangspunkt
bezei chnet, tendenzid| ein schnelleres Wachstum asreichere
Lander.

2) Diezweite Moglichkelt zur Kapitalausstattung sind I nvestitionen von Audéandern.

Es gibt unterschiedliche Formen von Audandinvedtitionen:
- Audéndische Direktinvedtition (Investition wird von aud.
Wirtschaftssubjekt finanziert und durchgeftinrt.)
- Audéandische Portfolioinvegtition (Invedtition, die mit Geld
aus dem Audand finanziert, aber von Inlandern
durchgeftihrt wird.)

Audander t&tigen Invedtitionen in einem Land, well Se Kapitalertrage erwarten.

Bruttosozialprodukt BSP umfasst das Gesamteinkommen, das die Inlander im In- und
Audand verdient haben.

Die Wedtbank versucht, den Investitionsstrom zu den armen Landern zu fordern. Diese
internationae Organisation erhdt Mittel von den am hdchsten entwickdten Landern der Welt,
wie z.B. den Vereinigten Staaten, und verwendet diese Ressourcen fur die Vergabe von
Krediten an weniger entwickelte Lander (neue Schulen, Reparatur Kanalisation etc.). Die
Wetbank wurde nach dem 2. Weltkrieg zusammen mit dem internationae Wahrungsfonds
gegrindet. Das Zid von Beiden it es, den wirtschaftlichen Wohlstand der Wdlt zu férdern.
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Aushildung igt mindestens genauso wichtig fir den langfristigen wirtschaftlichen Erfolg

eines Landes wie die Investitionen in Redkapitd. Deshdb ist es fir jedes Land wichtig, gute
Schulen zu Verfigung zu gdlen.

Ein Problem vider armer Lander ist der Brain-Drain, die Abwanderung hochqudifizierter
Arbetskréfte in reiche Lander.

Ein anderer Weg fir Politiker, das Wirtschaftswachstum zu fordern, besteht darin,
Eigentumsr echte zu schiitzen und fir politische Stabilitat zu sorgen (Korruption,
Diebgtdhle, Revolutionen verhindern).

Die meisten Okonomen glauben heute, dass arme Lander besser gestellt sind, wenn sie nach
aussen gerichtete politische Massnahmen verfolgen, die diese Lander in die Weltwirtschaft
integrieren: Frethandd.

Bel einem hoheren Bevolkerungswachstum verringert sich das BIP pro Kopf, dabei einem
schndlen Wachstum der Zahl der Arbeitskréfte die anderen Produktionsfaktoren auf eine
grossere Zahl von Arbeltskréften verteilt werden miissen.

Der primére Grund, weshab der Lebensstandard heutzutage hoher ist ds vor hundert Jahren,
besteht darin, dass sich das technol ogische Wissen weiterentwickdt hat: For schung und
Entwicklung. Ein Weg, auf dem staatliche Massnahmen die Forschung fordern, stellt das
Patentrecht dar.

Die Volkswirte unterscheiden sch in ihrer Ansicht tber die Rolle des Staates bei der
Forderung des Wirtschaftsvachstums. Einigkeit herrscht zumindest dartiber, dass der Staat
die unsichtbare Hand unterstiitzen kann, indem er die Eigentumsrechte garantiert und fir
politische Stahilitét sorgt. Umgtritten ist dagegen, ob der Staat bestimmte Branchen
subventionieren sollte, die besonders wichtig fir den technologischen Fortschritt sein
konnten. Es besteht kein Zweifdl, dass diese Frage zu den wichtigsten in den
Wirtschaftswissenschaften gehoren. Der Erfolg der Politiker einer Generation beim Lernen
und Beachten der grundlegenden Zusammenhange im Hinblick auf das Wirtschaftswachstum
bestimmt, wie die Wdt aussieht, die die néchste Generation erbt.

Kapitel 25— Sparen, Investieren und das Finanzsystem

Finanzsysem Eine Gruppe von Inditutionen in ener Volkswirtschaft, die
helfen, die Ersparnisse einer Person mit den
Invedtitionswiinschen einer anderen Person
zusammenzubringen.

Das Finanzsystem besteht aus denjenigen Ingtitutionen in einer Volkswirtscheft, die dazu
beitragen, die Ergparnisse ener Person mit |nvestitionswviinschen einer anderen Person in
Ubereingimmung zu bringe. Ersparnis und Investitionen stellen die Hauptbestandteile des
Okonomischen Wachstumsprozesses dar, wie wir im vorangegangenen Kapital gelernt haben.
Spart ein Land einen grossen Tell seines BIP, so sind mehr Ressourcen fur Invedtitionen in
Kapitaglter vorhanden, und ein hoherer Kapitalstock erhoht die Produktivitét eines Landes
und den Lebensstandard seiner Bewohner.

Im weitesten Sinne definiert kandisert das Finanzsystem die knappen Ressourcen einer
Volkswirtschaft von den Sparern hin zu den Schuldnern.
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Sparer gelen ihr Geld dem Finanzsystem zur Verfligung in der Erwartung, es spéter verzing
zurtickzubekommen. Schuldner fragen Geld im Finanzsystem nach in dem Wissen, dassSe
dieses spater mit Zinsen zuriickzahlen miissen.

Das Finanzsystem besteht aus versch. Indtitutionen, die zu einer Koordination von Sparern
und Schuldnern beitragen. Finanzingditutionen konnen in zwel Kategorien eingeteilt werden:
Finanzmérkte und Finanzintermedi&re.

Finanzméarkte Finanzindtitutionen, durch die Sparer Mittd direkt an
Schuldner weitergeben konnen.

Finanzmérkte

Finanzmérkte sind digjenigen Ingtitutionen, Uber die eine Person, die sparen mdchte, Mittel
direkt an eine Person weitergeben kann, die Geld aufnehmen mochte. Dabel sind die zwei
wichtiggen Finanzmérkte in unserer Volkswirtschaft der Anlethe- oder Rentenmarkt und
der Aktienmarkt.

Anleihe/Rentenpapier Eine Schuldverschreibung.
(bond)

Eine Unternehmung braucht Geld und gibt daftir eine Anleihe (einfach ausgedriickt
Schuldschein) aus. Der Kaufer der Anleihe gibt Geld an die Unternehmung und erhdt das
Versorechen der verzingen Riickzahlung am Falligkeitsdatum.

Die erge Eigenschaft der Anleihe ist die Laufzeit. Die Zinszahlung héngt oftmals von dieser
Laufzet ab. Langfristige Anlehen werfen enen hdheren Zins ab ds kurzfrigige.

Die zweite wichtige Eigenschaft ist das Kreditrisiko, dso die Wahrschenlichkeit, dass der
Schuldner nicht in der Lage sein wird, einen Tell der Zinsen oder der Tilgungssumme zu
zahlen (Konkurs).

Die dritte wichtige Eigenschaft einer Anleihe it ihre steuerliche Behandlung.

Aktie (stock) Ein Eigentumsanteil an ener Unternehmung
(Aktiengesdlschaft)

Die Unternehmung kann gatt einer Anlethe auch Aktien ausgeben.

Die Ausgabe von Aktien zur Aufnahme von finanzidlen Mitteln wird Eigenkapital-
finanzierung genannt, wohingegen die Ausgabe von Anleihen zur Fremdkapitafinanzierung
zéhit. Der Bestzer einer Aktie igt Tellhaber der Unternehmung, der Besitzer einer Anlethe it
ein Glaubiger der Unternehmung. Der Aktienbesitzer kann in den Genuss eines Gewinnes, der
Anleihenbesitzer erhdt nur den Zins. Kommt jedoch die Unternehmung in finanzidle
Schwierigkeiten, werden zuerst die Anspriiche des Anlethensbesitzers befriedigt. Der Besitz
von Aktien bietet also ein htheres Risko, aber auch enen moglicherwei se htheren Ertrag.

Information: Kurs-Gewinn-Verhéltnis (KGV)
Ermittelt Sch aus dem Aktienkurs einer Gesdllschaft geteilt durch digenige
Summe, die die Unternehmung pro Aktieim Verlauf des vergangenen Jahres
verdient hat. Historisch gesehen liegt das typische KGV bel etwa 15. Einhdheres
KGV zegt an, dass die Aktien einer Gesdllschaft reletiv teuer snd im Vergleich
mit den jingsten Gewinnen. Dies |ésst darauf schliessen, dass die Aktie
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Uberbewertet ist oder die Anleger flr die Zukunft hohe Gewinne erwarten. Ein
tiferes KGV sagt aus, dass die Aktien rdativ billig snd verglichen mit den
jungsten Gewinnen. Dies lasst darauf schliessen, dass die Anleger mit Sinkenden
Gewinnen rechnen oder dass die Aktie unterbewertet ist.

Finanzintermediare Finanzingtitutionen, durch die Sparer indirekt Mittel fir
Schuldner bereitstelen kénnen

Finanzintermediare

Finanzintermedi&re sSind Finanzingtitutionen, Uber welche Sparer finanzidle Mittel auf
indirektem Weg an Schuldner welterleiten (lassen) kénnen. Der Ausdruck Inter mediar
verdeutlicht die Rolle dieser Indtitutionen als Mittler zwischen Sparern und Schuldnern. Im
folgenden werden wir zwe der wichtigsten Finanzintermedidre genauer untersuchen —
Banken und Kapitalanlage- bzw. I nvestmentgesellschaften.

Banken sind digenigen Finanzintermedi&re, die den Menschen am gdaufigsen sind. Se
nehmen Einlagen an von denjenigen die sparen mochten und vergeben Kredite an solche, die
Geld aufnehmen mochten. Die Zinsdifferenz die zwischen Aktiv- und Passivzins entsteht
erbringt der Bank zusétzliche Gewinne.

Die zweite wichtige Aufgabe der Bank ist das Erleichtern von Erwerb von Gltern und
Diengleistungen, indem se den Kunden ermdglicht, Checks auf ihre Guthaben auszugtellen.
Anders ausgedriickt schaffen Banken damit spezielle Aktiva, die von den Kunden ds
Tauschmittel genutzt werden konnen.

Investmentgesdllschaften Eine Ingtitution, die Aktien an die Offentlichkeit ausgibt und die
Einnahmen daraus verwendet, ein Portfolio aus Aktien und
Anlahen zu kaufen.

Eine Investmentgesdlschaft it eine Indtitution, die Anteilsscheine an die Offentlichkeit

vergibt und die Einnahmen daraus dazu verwendet, eine Auswahl, ein Portfolio, von
verschiedenen Aktien, Anlethen oder einer Kombination beider Anlageformen zu kaufen.

Der Aktionar der Investmentgesdllschaft akzeptiert damit ale Risken und Ertrége die mit
besagtem Portfolio verbunden sind.

Der wichtigste Vortell von Investmentfonds liegt darin, dass Se es auch Menschen mit nur
geringen Summen an Geld ermdglichen zu diverdfizieren.

Ein zweiter Vortell igt die Tatsache, dass diese dem "Normalbirger” Zugang zu den
Moglichkeiten eines professondlen Anlagemanagements gewahren.

In der Tat welsen sogenannte | ndexfonds, d.s. Investmentfonds, die alle Aktien eines
bestimmten Aktienindex kaufen, durchschnittlich eine etwas bessere Entwicklung
(Performance genannt) auf ds Investmentfonds, die aktiv durch professondle
Anlagemanager gefiihrt werden. Die Erkl&rung fir die Uberlegene Performance der
Indexfonds liegt darin, dass die Kosten niedrig gehdten werden, da sehr selten Posten gekauft
oder verkauft werden und da keine Gehdter fir professiondle Anlagemanager gezahlt werden
miissen.

Nebst diesen Indtitutionen gibt es noch eine Vidzahl weiterer: Kreditvereinigungen,

Pensonsfonds etc. Wichtig ist jedoch nur zu Wissen, dass dle dem selben Zwecke dienen,
namlich der Leitung von Ressourcen von den Sparern in die Hande von Schuldnern.
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Zur Untersuchung von makrodkonomischen Schllissel gréssen berechnen/bilanzieren wir, d.h.
wir schauen, wie verschiedene Zahlen definiert und zusammengezahit werden. Genau wie en
Buchhalter Einze personen hilft, das Einkommen und die Ausgaben aufzurechnen, so
verrichtet ein Buchhdter auf nat. Ebene dieselbe Aufgabe fir die Gesamtwirtschaft. Die
nationale Einkommensstatistik umfasst insbesondere das Bruttoinlandprodukt (BIP) und die
viden damit verbundenen Aufgtdlungen.

Wir werden nun einige bilanzidlle Identitéten(= Gleichung die Erflllt sein muss aufgrund der
Definition der Varigblen in dieser Gleichung).

Einige wichtige | dentitaten:
DasBIP (mit Y abgekiirzt) Iésst Sch in vier Ausgabenkomponenten unterteilen: Konsum (C),
Investitionen (1) Staatsausgaben (G) und Nettoexporte (NX).

Y=C+1+G+NX
Diese Gleichung ig eine [dentitét.

Wir nehmen fr die Analysen an, dass die zu untersuchende V olkswirtschaft geschlossen .
Eine geschlossene Volkswirtschaft ist eine V olkswirtschaft, die nicht mit anderen
Volkswirtschaften in Interaktion steht. Indoesondere beteiligt Se 9ch nicht am internat.
Warren und Dienstleistungsaustauisch, ebensowenig wie am internat. Kapitaverkehr.

Da ene geschlossene Volkswirtschaft Sich nicht am internat. Handd beteiligt, betragen die
Importe und Exporte genau null. In diesem Fal kénnen wir schreiben:

Y=C+1+G

Diese Gleichung gibt an, dass sich das BIP ds Summe aus Konsum, Investitionen und
Staatsausgaben errechnet.

Um zu sehen, was uns die I dentitét Gber die Finanzmérkte sagen kann, subtrahieren wir C und
G von beiden Seiten der Gleichung. Wir erhdten:

Y-C-G=I

Dielinke Sate (Y-C-G) gibt das Gesamteinkommen der Volkswirtschaft an, das nach der
Bezahlung der Konsumwiinsche und der Staatskaufe verbleibt: Diese Grosse wird nationale
bzw. Gesamtwirtschaftliche Ergparnis, oder einfach Ersparnis, genannt und wird mit S
bezeichnet. Wennwir Y — C — G durch S ersetzten, so kénnen wir die letzte Gleichung wie
folgt schreiben:

S=1

Diese Gleichung sagt uns, dass die Ergparnis den Investitionen entspricht. Das Ganze kann
nochmals vereinfacht werden wenn T fir den Betrag steht, den der Staat von den Haushaten
Uber Steuern einsammét, abziiglich degenigen Betrags, den der Staat an die Haushdtein
Form von Trangferle stungen zurtickzahlt. Die Ergparnis knnen dann in einer der beiden
folgenden Formen ausdriicken:
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S=Y-C-G
S=(Y -T-C)+(T -G)

Insbesondere die zweite Gleichung teilt die Ersparnisin zwel Teile auf: private Erspamnis (Y
—T —C) und in &ffentliche Erparnis (T — G).

Nationde bzw. gesamt- Das Gesamteinkommen einer Volkswirtschaft, das nach Abzug

wirtscheftl. Ersparnis der Ausgaben fir Konsum und Staatsverbrauch Ubrig bleibt.

(Ersparnis)

Private Ersparnis Das Einkommen, das den Haushaten nach Abzug der Steuern
und Konsumausgaben verbleibt.

Offentliche Ersparnis Die Steuereinnahmen, die dem Staat nach Abzug der
Staatsausgaben verbleiben.

Budgetiiberschuss Die Steuereinnahmen Ubersteigen die Staatsauisgaben.

Tist grosser alsG

Budgetdefizit Die Steuereinnahmen fdlen geringer aus ds die Staatsausgaben
Gistgrosser alsT

Fur die Volkswirtschaft als Ganze muss die Ersparnis den Investitionen entsprechen.
Das Finanzsystem it verantwortlich dafir, wievid jemand sparen oder investieren mochte:
Der Anlethenmarkt, der Aktienmarkt und die anderen Finanzmérkte sowie die Intermediére
stehen zwischen diesen beiden Seiten der Gleichung S= 1. Sie erhalten die Ersparnis des
entsprechenden Landes und lenken diese in Investitionen um.

Investitionen beziehen sch auf den Kauf von neuem Kapital. Ergparnis bedeutet, dass das
Einkommen die Konsumausgaben Ubergeigt.

Der Kreditmarkt

Der Kreditmarkt wird, ebenso wie andere Mérkte der Volkswirtschaft, durch Angebot und
Nachfrage bestimmt.

Das Angebot an Mitteln sammt von denjenigen Menschen, die einen (derzeit Uberzéhligen)
Tal ihres Einkommens sparen und verleihen wollen. Diese"Audehung” kann in direktem
oder indirektem Weg redisert werden. In beiden Féllen ist Ersparnis die Quelle des Angebots
an Kreditmitteln.

Die Nachfrage nach Kreditmitteln kann von Familien, Haushaten oder Unternehmungen
sammen.

Der Zinssatz it der Preis fir einen Kredit. Er gibt an, was Schuldner fir den Kredit zahlen
mUissen und was Glaubiger fur ihre Ergparnis erhdten.

Waére der Zinssatz niedriger d's sein Gleichgewichtswert, wére die Menge der angebotenen

Kreditmittel geringer ds die nachgefragte Menge. Das Gle chgewicht zwischen Angebot und
Nachfrage pendelt sich ein aufgrund der Konkurrenz auf dem Markt.
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Nominader Zinssatz Zins, der in der Regdl genannt wird
Reder Zinssatz Nomindzins korrigiert um die Inflation (genauere Angabe)

(imweitern Tell diese Kapitels sprechen wir immer von Redzinssatz)

Politik Nr. 1. Steuern und Ersparnis

In viden Volkswirtschaften wird zu wenig gespart. Als Antwort auf dieses Problem fordern
Okonomen, dass héhere Ersparnisse geférdert werden sollen. So gibt es Modéelle, die
Einkommenshesteuerung oder zumindest Telle davon durch eine stérkere

K onsumbesteuerung ersetzen mochten. Bel Vorliegen einer Konsumsteuerung wird das
Einkommen, das gespart wird, erst dann besteuert, wenn es zu einem spéteren Zeitpunkt
ausgegeben wird; die bekannteste Konsumsteuer ist die Mehrwertsteuer

Zinssatz (%)

Angebot; St
v —

1. Steueranreize, die die Ersparnis betreffen,
erhdhen das Kreditangebot...

2. ..dadurch vermindert sich der gleichgewichtige

3. .. und das gleichgewichtige Kreditvolumen
Nachfrage  erhht sich
Kreditvolumen (Mrd)

0 1200 1'600

Politik Nr. 2: Steuern und I nvestitionen

Eine Unternehmung, die ene neue Fabrikanlage errichtet, erhdt Steuerminderungen. Diese
nennt man | nvestitionssteuer befreiung bzw. Investitionssteuer gutschrift. Dieses Gesetz
beeinflusst die Nachfrage nach Kreditmitteln, da mehr Invegtitionen getétigt werden. Die
Nachfragekurve verschiebt sich nach rechts, dabel jeder Zinshohe die Nachfrage nach
Krediten steigt. Das Angebot veréndert sch jedoch nicht, da der Betrag, den die Haushdte bel
jedem gegebenen Zinssatz sparen wollen, nicht beeinflusst wird. Die erhdhte Nachfrage nach
Krediten erhoht aber den Zinssatz und die Haushdte reagieren mit einem Angtieg der
Ersparnis darauf.

Zinssatz (%)

Angebot
> 1. Ein Invedtitionssteuerfreibetrag erhoht die

Kredit-nachfrage...

2. .wodurch der gleichgewichtige Zinssatz
D2  degt.....

1.

3. .. und das gleichgewichtige Kreditvolumen
Nachfrage, D1  ghensp

Kreditvolumen (Mrd)
0 1200 1'400
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Politik Nr. 3: Staatliche Budgetdefizite

Eines der drangendsten Themen auf der politischen Agenda des zu Ende gehenden Jahrzehnts
sind staatliche Budgetdefizite, indbesondere auch im Zusammenhang mit den
Konvergenzkriterien der Européischen Wéahrungsunion. Gibt eine Regierung mehr ausdsse
an Steuereinnahmen in die Kasse bekommt, so wird die Differenz Budgetdefizite genannt. Die
Anhéufung von Budgetdefiziten aus frilheren Perioden wird Staatsver schuldung genannt. Ein
Grossteil der dffentlichen Debatte konzentriert Sich daher auf die Auswirkungen von

Defiziten sowohl was die Allokation knapper Ressourcen einer Volkswirtschaft angeht d's
auch was das langfritige Wachstum anbetrifft. Eine Anderung des staetlichen Budgetdefizits
gelt damit eine Verdnderung der 6ffentlichen Ersparnis und damit des Angebots an
Kreditmitteln dar. Die Nachfragekurve nach Kreditmitteln bleibt unverandert.

Erzidt die Regierung ein Budgetdefizit, so fdlt die offentliche Ersparnis negativ aus, und

damit wird die nationde Ersparnis vermindert. Anders ausgedriickt bedeutet dies, wenn die
Regierung Mittel aufnimmt, um das Budgetdefizit zu finanzieren, o reduziert Se damit das
Angebot an Kreditmitteln, die den Haushdten und Unternehmungen zur Finanzierung ihrer
Investitionsvorhaben zur Verfligung stehen. Also verschiebt ein Budgetdefizit die
Angebotskurve fir Kreditmittel nach links (S1 auf S2).

Zinssatz (%)

<4—Angebot, S1
i1

4

1. Ein Budgetdefizit vermindert das Kreditangebot..

3. .. und das gleichgewichtige Kreditvolumen
abnimmt

Kreditvolumen (Mrd)
0 800 1200

Alsweiteren Punkt vergleichen wir das dte und neue Gle chgewicht. Das Budgetdefizit
vermindert das Angebot an Kreditmitteln; in unserem Schaubild Steigt der Zinssatz daraufhin
von 5 % auf 6 %. Dieser hohere Zinssatz wirkt nun auf das Verhdten der Haushalte und
Unternehmungen, die am Kreditmarkt auftreten. Viele Nachfrager nach Kreditmitteln werden
entmutigt durch den hoheren Zinssatz. Weniger Familien kaufen neue Hauser, und weniger
Unternehmungen entscheiden sich fiir den Bau neuer Fabrikanlagen. Der Riickgang der

I nvestitionen aufgrund staetlicher Kreditaufnahmen wird crowding out genannt und l8sst Sich
in unserer Abbildung an der Bewegung entlang der Nachfragekurve von einer urspriinglichen
gleichgewichtigen Kreditsumme in Hohe von 1.200 Mrd. hin zu einer H6he von nur noch 800
Mrd. ablesen. Wenn dso der Staat Mittel bendtigt, um sein Budgetdefizit zu finanzieren, so
werden damit private Schuldner, die versuchen, Invedtitionen zu finanzieren, verdrangt.

crowding out Ein Ruckgang der Invedtitionen, der aus der Kreditaufnehme
(Verdréngung) des Staates resultiert.

Reduzert der Staat die nationale Ersparnis durch die Anh&ufung eines Budgetdefizts, so
steigt der Zinssatz und die I nvestitionen gehen zurtick.
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Die Ricardianische Aquivalenz: Eine alternative Schtweise staatlicher Budgetdefizite
Eine kleine Gruppe von Okonomen stellen die Schiussfolgerung in Frage, dass Budgetdefizite
die nationale Ersparnis verringern und private Investitionen verdréngen. Deren Vertreter
hangen einer Theorie an, die Ricardianische Aquivalenz genannt wird (benannt nach David
Ricardo, Okonom 19. Jahrhundert).

Dabe geht esum folgendes. Der Staat reduziert die Steuern ohne dabel die Staatsausgaben
zurickzufahren. Als Ergebnis des Budgetdefizits falt die offentliche Ersparnis. Aber wenn
die Haushdlte al das sparen, was die Steuerreduzierung mehr in ihren Taschen 1asst, Stait
einen Tell davon zu verausgaben, so wird die private Ergparnis genau um den Betrag steigen,
um den die dffentliche Ersparnis fdlt. Die nationale Ergparnis, die ja die Summe aus
offentlicher und privater Ersparnisist, wird unverandert bleiben. Damit werden sich weder
das Angebot an Kreditmitteln, noch der Zinssatz im Gleichgewicht &ndern. In der Tat wird
sch nichts éndern (ausser der Aufteilung der nationden Ersparnis in offentliche und private
Begandtelle). Die Situation mit Budgetdefizit entspricht genau derjenigen ohne Budgetdefizit.

Gemiss der Ricardianischen Aquivalenz sollten die Leute das Geld, das sie weniger fir
Steuern ausgeben, sparen fur dlfdlige spétere Steuererhdhungen. Die Erfahrung zeigt jedoch,
dass dies eher weniger der Fall ist. Die Leute geben mehr fir den Konsum aus statt zu sparen.
Grund dafUr i, dass die Haushdte zu kurzsichtig agieren und in ihren Entscheidungen nicht
vorausschauen, um Auswirkungen der aktudlen Wirtschaftspalitik einzukakulieren. Eine
andere magliche Erklérung liegt darin, dass Se nicht erwarten, dass diese Steuererhbhung se
selbgt treffen, sondern spétere Generationen von Steuerzahlern.

Immer wenn Politiker sich mit dem staatlichen Budgetdefizit und dessen Auswirkungen auf
die Volkswirtschaft beschéftigen, sind Sparen, I nvestieren und Zinssitze die
hauptsachlichen Punkte, um die sich ihre Gedanken drehen.

Artikel 115 Grundgesetz

(1) Die Aufnahme von Krediten sowie die Ubernahme von Biirgschaften, Garantien oder
sonstigen Gewahrleistungen, die zu Ausgaben in kiinftigen Rechnungsjahren flihren
konnen, bedurrfen einer der Hohe nach bestimmten oder bestimmbaren Ermachtigung
durch Bundesgesetz. Die Einnahmen aus Krediten dirfen die Summe der im
Haushaltsplan veranschlagten Ausgaben fir Investitionen nicht tber schreiten; Ausnahme
sind nur zulassig zur Abwehr einer S6rung des gesamtwirtschaftlichen Gle chgewichts.
Das Nahere wird durch Bundesgesetz geregelt.

(2) Fur Sondervermbgen des Bundes kdnnen durch Bundesgesetz Ausnahmen von Absatz 1
zugelassen werden.

Dieser Artikd besagt grundsétzlich, dass die Nettoneuverschuldung des Staates die Hohe der

geplanten staatlichen Invedtitionsausgaben nicht Uberschreiten darf. Ausnahmeregelungen

wurden im Zuge der deutschen Vereinigung sowie der anhatenden Arbeitdosgkeit nétig.
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Kapitel 26 — Die naturliche Arbeitdosenquote

Eine offenkundige Bestimmungsgrosse fir den Lebensstandard eines Landesist die
durchschnittliche Hohe seiner Arbeitdodgkeit. Arbatswillige Menschen, die keinen
Arbeitsplaiz finden, tragen nichts zur Produktion von Waren und Dienstlei stungen bei.

Ein Land, das sein Arbeitskréftepotential moglichst voll beschéftigt hdt, erreicht ein hdheres
Bruttoinlandprodukt as ein Land, in dem grosse Telle der Arbeterschaft untétig bleiben.

Mit der natiirlichen Arbeitslosenquote einer Volkswirtschaft ist das normale Niveau an
langfristiger Arbeitdosigkelt in einer VVolkswirtschaft angesprochen. Schwankungen von Jahr
zu Jahr werden ds zyklische Arbeitslosigkeit bezeichnet.

Messung der Arbeitsosigkeit

?? Statidiken der Beschéftigung

?7? Satidiken der Arbetsvermittiung

?? Statistiken der Berufsberatung

?? Statistiken der beruflichen Forderung

?? Sdidiken der Leistungen zur Erhadtung und Schaffung von Arbeitspl&tzen sowie bel
Arbetdosgkeit

Songtige Stetistiken

N

Als Informationsqudllen dienen:

?? Volks und Berufszdhlungen

?? Mikrozensus (Stichprobenerhebung)

?7? Beschéftigtendtatistik

?? Durchschnittsberechnungen zur Erwerbstétigkeit

?? Arbatsmarkistatistiken der Bundesangtalt fir Arbeit
?7? Statistiken der Streiks und Aussperrungen
?? Arbeitskréftestichprobe der EU
?? EU-Saigtik Audéandischer Arbaitnehmer

Die Differenz zwischen Erwerbspersonen (Erwerbstétige, registrierte und nicht regidtrierte
Arbeitdose) und Erwerbstétigen (ale Personen, die eine bezahlte Tétigkeit ausiiben) ergibt
die Arbeitdosenzahl. Verénderungen der Arbeitd osenzahl resultieren somit aus den
demographischen Veranderungen der Erwerbspersonenzahl und den arbeitsmarktbestimmten
Veradnderungen der Erwerbstétigenzahl.

Arbatskréftepotential Gesamtzahl der Arbeitskréfte eines Landes (zu einem
bestimmten Zeitpunkt), und zwar der beschéftigten wie der
arbeitdosen Menschen

Arbeitd osenquote Arbeitdose in Prozent des Arbeitskréftepotentials

Erwerbsguote Arbeitskréftepotentia in Prozent der Bevilkerung
(Wohnbevodlkerung eines Landes zu enem bestimmten
Zeitpunkt).

Nattrliche Arbets- Die normae (gleichgewichtige) Arbeitdosenquote, um die

losenquote herum die Arbeitd osenquoten zyklisch schwanken.
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Zyklische Arbets- Die Abweichungen der Arbeitd osenquote von der natiirlichen
losgket Arbeitd osenquote.

Ein beschreibender Trend erklart nichts

Wir brauchen eine wirtschaftstheoretische Hypothese d's VVorgabe, die anhand empirischer
Befunde auf ihre — vorlaufige — Hdtbarkelt oder empirische Gliltigkeit hin Gberprift werden
kann.

Bestimmung der natiirlichen Arbeitslosengquote

Es gibt verschiedene Denkansétze zur Ermittlung der nattrlichen Arbeitd osigket:
?? Arithmetische Mittel

?? Annahme dass die natlrliche Arbeitdosigkelt bel 6% - 8% liegt

?? Empirisch gultiges makrodkonomisches Moddll

?? Makrookonomische Partidanalyse

Satistische und 6konomische Arbeitslosigkeit

Die Arbeitdosenzahl ist eine Bestandesgrdsse zu bestimmten Stichtagen oder fir den
Durchschnitt einer Periode, die sch mit Zugangen und Abgangen ds Stromgrésse verandert.
Man weiss, dass die 6konomische Zahl der Arbeitdosen in Deutschland um fast 40 % hoher
is dsdie gatistisch ausgewiesene Zahl der Arbeitdosen. Es gibt ndmlich eine sogenannte
verdeckte Arbeitsosigkeit erheblichen Ausmasses durch Kurzarbait, Tellnehmer in
Arbeitsheschaffungsmassnahmen, nicht mehr Statistisch regidtrierte dtere und kranke
Empfanger bestimmter Zahlungen, Tellnehmer an Massnahmen der beruflichen Fortbildung,
Umschulung und Einarbaitung, Tellnehmer an Deutschr Sprachlehrgéngen, Empfénger von
Vorruhestandsgeld und Altersiibergangsgel d.

Weiter gibt es noch Arbeitskréfte, die sich nicht regidtrieren lassen kénnen oder nicht mehr ds
Arbetssuchende melden wollen. Freiberufler (arbeitd ose Rechtsanwéte oder Architekten),
die keine abhéngige Beschéftigung suchen, werden bal den Arbeitsdmtern nicht als arbeitdos
und arbeitssuchend regidtriert. Lange und erfolglose Suchende - entmutigen Arbeitskréfte —
geben oft auf.

Auf der anderen Saite enthdten die satistischen Zahlen vermutlich in einem gewissen
Ausmass unechte Arbeitslosigkeit von Leuten, die zwar keine Arbeit ausiiben, aber im Grunde
vorlbergehend oder sogar dauernd weder den Willen noch die Fahigkeit zu ener
regelméssigen Beschéftigung haben. Dazu gehdren z.B. junge Ehefrauen nach einem
Ortswechsd des Mannes wie auch Hochschul absolventen mit zogerlichem Ubergang in das
Erwerbd eben.

Okonomische Arbeitslosigkeit — die theoretische Leitvorstellung fir die statistische Messung
von Arbeitdosigkeit — ist die Diskrepanz zwischen Arbetskréfteangebot und
Arbeitskréftenachfrage zum herrschenden Lohnsatz. Dabel ist zugleich klargestellt, dass es
sch bal Arbatdosigket im dkonomischen Sinne stets um unfreiwillige Arbeitslosigkeit
handdlt.; denn es gibt Menschen, die zum herrschenden Entlohnungsniveau arbeiten méchten,
jedoch keine Angtdlung erhdten.

Wie lange dauert die Arbeitsosigkeit im einzelnen?

Als en erngtes Problem begreift man die Arbeitdosigkeit, wenn die einzelnen Menschen
jewels lange davon betroffen bleiben. Wer einige Monate oder gar Jahre arbeitdos i,
erleidet wirtschaftliche und psychische Schéaden.
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Esig ausserst schwierig, exakt etwas Uber die Dauer der Arbeitdosigkeit zu sagen. Nehmen
wir an, jede Woche trifft man bam Arbeitsamt finf Arbeitdose an. Zwe davon wechsan
waochentlich, die restlichen dre bleiben das ganze Jahr Giber im Bestand. Somit kann man
sagen, dass 60 % langfrigtig arbeitdos sind und 40 % kurzfristig.

Die meisten der Arbeitd osen finden rasch wieder eine Stelle. Doch der grisste Tell des
gesdIschaftlichen Phénomens der Arbeitdosigket ist den vergleichswe se wenigen Leuten
zuzurechnen, die zu den sogenannten Langzeitarbeitslosen gehéren.

Warum gibt es Uberhaupt Arbeitslosigkeit?

Zumindest zwel Kriterien des vollkommenen Arbeitsmarktes lassen sich nicht verwirklichen:
Homogenitét des Gutes und Irrelevanz raumlicher Unterschiede. Die berufliche Arbeit ist
nach Qudifikation und Lastung hochst unterschiedlich. Weder die Nachfrager noch die
Anbieter snd regional mobil. Sogar bel einer insgesamt guten Wirtschaftdage wird es sets
eine gewise Anzahl von Arbeitdasen geben. Die Arbeitd osenquote kann nie auf null falen;
se schwankt zyklisch um das landes- und zeitspezifische Niveau der natirlichen oder
gleichgewichtigen Arbeitd osenquote auf und ab. Zum Vergandnis dieser natlrlichen
Arbeitdosenquote, die irgendwo von null liegt, betrachten wir vier Griinde néher:
Vorschriften fir Mindestiohne, Kallektive Lohnverhandlungen, Effizienzihne und
Suchverhdten.

Vorschriften fur Mindestl6hne

Mindestl6hne eignen sich nicht zur generdlen Erklarung hoher Arbeitdosigkeit; Se spiden
aber bei enigen Gruppen mit besonders hohen Arbeitd osenguoten eine wichtige Rolle.
Wenn der Lohnsatz wegen gesetzlicher oder tarifvertraglicher Vorschriften Gber dem

Gle chgewichtsniveau des L ohnsatzes verharren muss, wird durch diesen Lohnsatz —
verglichen mit dem Gleichgewicht — die Angebotsmenge an Arbeit erhéht und die
Nachfragemenge vermindert. Es bleibt ein Angebotsiiberschuss an Arbeit. Damehr
Arbeitskréfte arbeiten wollen d's Arbeitsplétze angeboten werden, bleiben einige
Arbetskréfte zwangdaufig arbeitdos.

Arbeitslosigkeit bei einem Lohnsatz Uber dem Glei chgewichtsniveau
Lohnsatz

A = Arbeitsangebot

MINDESTLOHN

N = Arbeitsnachfrage

N
3

1 2.

1. Arbeitskréftenachfrage
2. Gleichgewichtdohnansatz
3. Arbeitskréfteangebot

Arbeitsmenge
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Ein Grosstell der Arbeitskréfte einer Volkswirtschaft bezieht Arbeitseinkommen deutlich Gber
dem Niveau der vorgeschriebenen Mindestiohne. Das ist eine Begleterscheinung des
inhomogenitéren Gutes "Arbeit" und der erwdhnten Unvollkommenheit des Arbeitsmarktes.

L eute ohne Berufsaushildung und ohne berufliche Erfahrung, manchma auch jugendliche
Schulabbrecher werden von den Mindestlohn- Effekten betroffen. Nur fur diesen
Personenkreis liefern Mindestlohnvorschriften die wissenschaftliche Erklérung von
Arbeaitdosgkeit.

Gewerkschaften und kollektive Lohnverhandlungen

Gewerkschaft Eine Arbeitnehmervereinigung, die mit den Arbeitgebern Uber
Entlohnung und Arbetsbedingungen verhandet.

Sat etwas 1974 sSeht man denn auch in der Wirtschaftstheorie die Verantwortlichkeit fur das
Beschéftigungsniveau be den Tarifvertragsparteien und nicht etwas bem Staat. Dennoch ist
eslehrreich, bel dem Gedankeneiner bestimmten Gewer kschaftsmacht zu beginnen, diesich
vidlecht in den Tarifverhandliungen in zu hohen Abschllissen durchsetzt. Zugleich muss man
makrodkonomisch eine gewisse Lohndrift zur Kenntnis nehmen, die aus der freiwilligen
Ubertariflichen Lohn- und Gehdtszahlung durch die Arbeitgeber entsteht.

Okonomische Aspekte der Gewer kschaften

Eine Gewerkschaft ist eine Art Kartdll, die ihre gemeinsame Marktmacht ausiiben méchte.
Zahlreiche Beschéftigte verhanddn mit ihren Arbeitgebern individuell Gber Entlohnung und
Arbeitshedingungen. Gewerkschaftamitglieder tun dies jedoch kollektiv as Gruppe.

Kollektive Lohn- Der Prozess, in dem sich Gewerkschaften und Arbeitgeber-

Verhandlungen verbande Uber die Bedingungen der Beschéftigung enigen.

Streik Der gewerkschaftlich organiserte Abzug der Arbeitskréfte aus
den Unternehmungen.

Gewerkschaften verlangen von den Arbeitgeberverbénden héhere Léhne oder Gehdlter und
bessere Arbeitsbedingungen. Einigen se sch nicht, kann die Gewerkschaft d's
Kampfmassnahme einen Stretk androhen. Diesig fir die Unternehmung sehr teuer und fihrt
dazu, dass Se meg enwilligen in die Forderungen.

Snd Gewerkschaften gut oder schlecht fur die Volkswirtschaft?

Gegner der Gewerkschaften bezeichnen se ds Kartdlle, die durch ihre geforderten
Mindestiéhne ineffizient Snd und einige Arbeitskréfte zulasten anderer beglingtigen.
BefUrworter sehen die Gewerkschaften as notwendige Gegenkraft zur Marktmacht der
Unternehmung bel der Beschéftigung von Arbetskréften. Ausserdem saien sewichtig fir die
Unternehmungen, um effizient auf Belange der Arbeitnehmer reagieren zu kdnnen.

Die Theorie der EffizienZilohne
Eine weitere Begriindung dafiir, dass esin einer Volkswirtschaft stets ein gewisses Ausmass
an Arbeitdosigkeit geben wird, ligfert die Theorie der Effizienzithne.

Effiziendthne L.6hne Gber dem Gleichgewichtsniveau, die Unternehmungen
Frawillig zur Steigerung der Arbetsproduktivitét bezahlen.
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Nach dieser Theorie arbetet eine Unternehmung effizienter, wenn se hohere Lohne dsdie
Gleichgewichtddhne bezahlt. Sogar bei einem Uberangebot an Arbeitskréften wird sich
dieses hohere Entlohnungsniveau auszahlen. Im Gegensatz zu Mindestl6hnen und
Gewerkschaftsmacht erfolgt bei Effizienzléhnen die hthere Entléhnung aus eégenem Kalkdl
heraus.

Es gibt verschiedene Variationen der Effizienzlohntheorie. Wir betrachten diese néher:

Gesundheitszustand der Arbetskréafte
Besser bezahlte Menschen kodnnen sich auch besser erndhren, sind deshalb gestinder und

lestungstahiger.

Arbeitsplatzwechsdl
Je mehr eine Unternehmung an ihre Beschéftigte an Lohn oder Gehdt bezahlt, um so weniger
werden sich ihre Arbeitskréfte zur Kndigung entschliessen.

Arbeitdeistung
Hohere Lohne und Gehdlter steigern die Motivation der Beschéftigten am Arbeitsplaiz und
entfdten dadurch Anreize fUr die Menschen, ihr Bestes zu geben.

Quialifikation der Arbeitskréafte
Durch ein hohes Lohnniveau (bt ene Unternehmung eine Anziehungskraft aus auf besser
qudifizierte Bewerber. (Reservierungslohnsatz = der geringste noch akzeptable L ohnsatz)

Asymmetrische | nformationen

Informationen Snd unglechméssg vertellt. Wenn es um die Qudifikation der Arbeitskraft
geht, 0 ist die Arbeitskraft Uber ihre Fahigkeiten besser unterrichtet als der potentielle
Arbeitgeber.

Suchverhalten
Der vierte Grund fUr die anhdtende Arbeitdosigkeit besteht neben Mindestl Ghnen,
Gewerkschaftsmacht und Effizierzl hnen im Suchverhdten.

Suchverhdten Der Prozess, in dem Arbatskréfte die zu ihren
Féahigkeiten und Neigungen passenden Arbeitsplétze
finden.

Der Suchprozess entfiele, wenn dle Arbeitsplétze und ale Arbeitskréfte identisch wéren. Die
Arbeitsplatzsuche hat nichts damit zu tun, dass der Lohnsatz das Gleichgewicht fir Angebots-
und Nachfragemenge verfehlen wirde. Soweit das Suchverhaten Arbeitdosigkeit erklar,
geht es darum, dass die Arbeitskréfte nach dne fir sie am besten passenden Arbeitsplétzen
suchen.

Die Unvermeidlichkeit der Sucharbeitdosigkeit

Die Verdnderung der Nachfrage nach Industriezweigen und Regionen bezeichnet man as
sektorale Nachfrageverschiebung. Diese verursacht temporére Arbeitdosigkeit, weil esenige
Zeit dauert, bis die Arbeitskréfte nach Suchprozessen ihre Arbeitsplétze in den neuen
Sektoren finden.
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Sucharbeitdosigkeit ist einfach deshab ganzlich unvermeidlich, well eine Volkswirtschaft
standig sektoralen Strukturwandel erlebt.

Wirtschaftspolitik und Suchverhalten

Auch wenn Sucharbeitdosigkeit unvermeidiich igt, vermag die Wirtschaftspalitik ihren
Umfang und ihre Verbreitung zu beainflussen. In dem Masse, wie die Palitik die Suchzeit
verklrzen kann, trégt Se zur Reduktion der Sucharbeitdosigkeit bel.

Dabel kommt es meistens auf die Leisungsfahigkeit der saatlichen Arbetsvermittiung an.
Doch tatsichlich findet ja der Grosstell der Arbeitsplatzsuche absaits von Arbeitsamtern und
daetlichen Stellen gatt: mit Zeitungsanzeigen, Briefen, Internet, Mund-zu-Mund Propaganda
und speziellen Kontakten.

Arbeitsl osenversicherung

Arbeitd osenversicherung Tell der Sozidverscherung, der die Einkommen bel
Arbetdosgkelt tellweise durch Arbeitdosengeld und
Arbeitd osenhilfe Schert.

Zur Aufbringung der Mittd fir die Arbeitd osenversicherung erhebt die Bundesangtdt fiir
Arbeit Batrége von Arbeitnehmern und Arbeitgebern. Betragspflichtig Snd in der Regel dle
Personen, die ds Arbeiter oder Angestdllte gegen Entgelt oder zu ihrer Berufsaushildung
beschéftigt snd (Arbeitnehmer) sowie ale Arbeitgeber, die mindestens einen
betragspflichtigen Arbeitnenmer beschéftigen.

Obwohl die Arbaitd osenversicherung die Suchangtrengungen tellweise vermindert, dient Sie
doch primér dazu, die Einkommensuns cherheit zu verringern, die Arbeitdose und ihre
Familie erfahren. Und wenn Versicherte unattraktive Stellenangebote ablehnen, so suchen se
nach besser passenden Stellen. Man kann auch sagen, die Arbeitd osenversicherung verbessert
in ener Volkswirtschaft die Voraussetzungen dafiir, dass jede Arbeitskraft auf den am beten
passenden Arbeitsplatz gelangt.

Kapitel 27 — Das monetére System

Eine Wirtscheft, die auf Tauschhandd beruht, wird Schwierigkeiten haben, eine effiziente
Allokation ihrer knappen Ressourcen zu bewerkstdligen. In ener solchen Wirtschaft spricht
man davon, dass Handd die doppelte Zufalligkeit der Wiinsche efiillen muss— d.h. also, dass
der htchst unwahrscheinliche Fal eintreten muss, dass von zwel Menschen jeder genau das
Gut besitzen muss, was der andere haben mdchte.

Das Vorhandensein von Geld vereinfacht den Handdl. Einem Restaurantbesitzer zum Belspidl
kann es gleichgliltig sein, ob sefir ihn ein Gut produzieren oder eine von ihm gewiinschte
Diengtleistung anbieten. Er akzeptiert ihr Geld und beniitzt dieses weiter um seine Angestdlite
zu bezahlen. Die Angestdlten brauchen diese Geld um Mieten zu bezahlen, ihre Kinder in die
Tageschule zu schicken etc.

Dieser Geldflussvon einer Person zur nachsten in einer Volkswirtschaft erleichtert
Produktion und Handd und ermdglicht es so jeder Wirtschaftseinheit, sch auf daszu
spezialiseren, was sie am besten beherrscht, und erhéht damit den L ebensstandard
einesjeden.
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Die Bedeutung des Geldes

Gdd Ein Bundd von Aktiva, die die Menschen in einer
Volkswirtschaft regelméssg dazu verwenden, Waren und
Diengtleistungen von anderen Menschen zu erwerben.

Wenn wir lesen, dass jemand sehr reich it und sich fast dles kaufen kann, dann steht Geld for
Reichtum.

Okonomen hingegen verwenden das Wort in einem spezidleren Snn: Gald ist éin Biindd von
Aktiva. Bedtzt jemand eine Firma, wird dies nicht a's Form des Geldes gezéhlt, denn damit
kann man sich keine Waren und Dienstleistungen kaufen. Nach der 6konomischen Definition
beihnatet Geld dso nur einige wenige Formen von Reichtum, die von Verkaufern

regelméssig im Austausch fur Gliter akzeptiert werden.

Die Geldfunktion
Gdd hat drel Funktionen in einer Volkswirtschaft: Tauschmittel, Recheneinheit und
Wertaufbewahrungsmittel.

Tausch oder Etwas, das Kaufer an Verkaufer geben, wenn se Waren und

Zahlungamittd Diengleistungen erwerben wallen.

Rechenenheit Der Massstab, den die Menschen zur Preissetzung und
Schuldenangabe verwenden.

Wertaufbewah Etwas, das die Menschen verwenden kénnen, um Kaufkraft von

rungamittel Gegenwart in die Zukunft zu trandferieren.

Liquidité Die Lechtigkait, mit der ein Aktivum in das Tauschmittel der

entsprechenden Volkswirtschaft umgewandelt werden kann.

Bel der Entscheidung, in welcher Form die Wirtschaftssubjekte ihr Vermdogen hdten

madchten, miissen se Liquiditétsiberlegungen gegen die Niitzlichkeait eines Aktivums ds
Wertaufbewahrungsmittel abwagen.Geld ist die liquideste Form dler Aktiva, aber ds
Wertaufbewahrungamittel ist esweniger giinstig. Denn wenn die Preise steigen, sinkt der

Wert des Geldes. Anders ausgedriickt bedeutet dies, wenn Waren und Dienstleistungen teurer
werden, so kénnen Se sich mit dem Geld in I|hrem Portemonnaie weniger kaufen. Dieser
Zusammenhang zwischen dem Preisniveau und dem Gddwert wird sich dswichtig fir das
Vergandnis dafir erweisen, wie Geld die Volkswirtschaft beeinflusst.

Die Geldarten

Nimmt Geld die Form einer Ware mit innerem (intrins schen) Wert an, so wird es Natura-
Sach- oder Warengeld genannt. Der Ausdruck intringischer Wert bedeutet, dass der
entsprechende Gegenstand auch von Wert wére, wenn er nicht s Geld verwendet wirde.
Wie zum Baspid Gold, dasin der Industrie und Schmuckherstellung Verwendung findet.
Verwendet eine Volkswirtschaft Gold as Geld (oder Papiergeld, das auf Verlangenin Gold
umtauschbar ist), so spricht man von einem Goldstandar d.

Warengdd Gdd in Form einer Ware mit intringschem (innerem/eigenem)
Wert
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Ein weiteres Beispid fur Warengeld sind Zigaretten. Im zweiten Weltkrieg tauschten

Gefangene untereinander Waren und Diengtleéstungen gegen Zigaretten ds
Wertaufbewahrungamittel, Recheneinheit oder Tauschmittdl.

Gdd ohne intringschen Wert wird Befehlsgeld, Papiergeld ohne Deckung oder Rechengeld
(fiduziarisch oder ungedecktes Geld) genannt. Diese Form des Geldes wird von staetlicher
Saite per Befehl oder Erlass as Geld bestimmt (>>gesetzliches Zahlungamittel<<).

Rechengdd Gedd ohne intrinsschen Wert, das vom Staat zu Gdld erklért
wird

Geld in der Volkswirtschaft

Wenn den Geldbestand eines Landes oder in Europa zéhlen wiirde, misste man as wichigstes
Aktivum das Bar geld — die Scheine und Miinzen in den Handen der Offentlichkeit
berlicksichtigen. Dies ist das am weitesten akzeptierte Tausch- und Zahlungamitte.

Bargdd it jedoch nicht das einzige Aktivum mit dem man Guiter erwerben kann. Das Geld
auf ihrem Girokonto it ein fast ebenso gdaufiges Zahlungamittel wie das Bargeld in ihrem
Portemonnaie. Um den Geldbestand zu messen, mdchten Sie daher vidlleicht auch die
Giroeinlagen (Buchgeld) — aso Einlagen auf Bankkonten, die die Kunden sofort abrufen
konne — einbeziehen.

Da es auch maglich igt, Mittel von den Spareinlagen in die Giroeinlagen umzuschichten,
sollten auch diese Einlagen plausiblerweise zum Geldbestand gerechnet werden.

Barged Scheine und Minzen in den Handen der privaten
Wirtschaftsainheiten

Giroeinlagen Einlagen auf Bankkonten, die sofort liquidierbar sind (z.Bsp. per

(Buchgeld) Check und EC-Karte

Die wichtiggte Erkenntnis fir unsist, dass nicht nur Bargeld sondern auch Bankeinlagen, die
schnell liquidierbar und zum Erwerb von Waren und Diengtleistungen verwendbar sind, zur
Geldmenge zu z&hlen Snd.

Kreditkarten und Geld

Kreditkarten sind in keinem Geldmass enthdten. Der Grund liegt darin, dass Kreditkarten
nicht wirklich eine Zahlungsweise dargtdlen, sondern vidmehr eine Aufschiebung der
Zahlung beinhdtet.

Das Europaische System der Zentralbank (ESZB)

Eine Indtitution, die firr die Uberwachung und Steuerung des Rechengeld- Systems eines
Landes verantwortlich i, ist die Zentrabank. Die internationa bedeutengten Stellen sind
unter anderem das Federal Reserve System (kurz: Fed) der Vereinigten Staaten, sowie auch
die Bank of England und die Bank of Japan. Im européischen Raum ist die Européische
Zentralbank (EZB) firr die Uberwachung verantwortlich.

Zentralbank Eine Inditution, die errichtet wird, um das Bankensystem zu

Uberwachen und die Gdldmenge in einer VVolkswirtschaft zu
regulieren.
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Die Organisationsstruktur des ESZB

Das Européische System der Zentralbanken (ESZB) besteht aus der Européische
Zentralbank, dieihren Stz in Frankfurt hat, sowie den nationalen Zentralbanken (NZBen)
der Miegliedstaaten der Européischen Union. Ziel des ESZB it es, eine Preisstabilitét im
Euro-Raum zu gewdhren. Zudem soll die dlg. Wirtschaftspolitik der Européischen Union
unterstiitzt werden, sowelt diese im Einklang mit dem Zid der Preistabilitét seht. Die
Grundsétze einer offenen Marktwirtschaft dienen dabel ds Lethild.

Die EZB ig inihrer Konzeption unabhéngig von politischen Weisungen, um eine
Einflussnahme von Interessengruppen jeglicher Art soweit ds moglich zu vermeiden. [hre
Unabhéngigkeit wird auf dreifache Weise gesichert: Die EZB it indtitutionell, persondl und
operativ unabhangig. Indtitutionell bedeutet, dass nur unabhéngige nationade Zentralbanken
betelligt sein diirfen, persondl meint, dass es keine langeren Amtszeiten ds 5-8 Jahr gibt. Die
operative Unabhangigkeit belésst der EBZ freie Hand bel der Festlegung der Strategie und der
Auswahl sowie dem Einsatz der geldpoalitischen Insrumente. Das wichtigste geldpolitische
Instrument ist die Offenmarktpoalitik.

Banken und das Geldangebot
Der einfache Fall eines Systems mit 100%iger Reservehaltung

Geldangebot Diein ener Volkswirtschaft verfligbare Gdldmenge
Gddpolitik Die Steuerung der Geldmenge durch die Zentrabank

Wenn ein Kund Geld einlegt, so besteht der Zweck der Bank darin, den Einlegern einen
sicheren Ort zur Aufbewahrung ihres Geldes zu bieten. Einlagen, die Banken erhaten, aber
nicht weiterverlehen, werden Reser ven genannt. Werden ale Einlagen as Reserven
gehdten, spricht man von einer 100%i gem Reser vesystem.

Reserven Einlagen, die Banken erhaten haben, aber nicht weterverleihen.

Jede Bankeinlage reduziert die Bargeldmenge und erhéht die Einlagesumme um genau
denselben Betrag, wobel das Geldangebot unverdndert bleibt. Halten aso die Banken die
gesamten Einlagen ds Reserven, so haben se keinen Einfluss auf das Geldangebot.

Geldschopfung ein einem Bankensystem mit partieller Reservehaltung

Statt das Geld zu 100% im Tresor liegen zu lassen, hat man angefangen, Kredite zu vergeben.

Dieses Sysem nennt man das System partieller Reservehaltung. Die Bank hat nun Aktiven
und Passiven. Aktivasind aus Seite der Bank die Kredite, die Se vergeben hat. Als Passven

wird die Reserveainlage bezeichnet, da dies eine Schuld gegeniiber den Kunden darstelit.

Partielles Reservesystem Bankensystemn,in dem die Banken nur einen bestimmten
Prozentsatz ihrer Einlagen d's Reserven hdten.

Reservesatz Prozentsatz der Einlagen, den die Bank as Reserven hdlt.
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Wenn die Bank Kredite vergibt, so steigt das Geldangebot. Halten die Banken aso nur einen
bestimmten Prozentsatz ihrer Einlagen ds Reserven, so kdnnen se Geld schafften bzw.
schopfen.

In diesem Sinne kann man sagen, dass eine hthere Summe des Tauschmittels vorhanden ist;
die Volkswirtscheft ist aber nicht reicher ds zuvor.

Der Geldschdpfungsmultiplikator

Der Schuldner der ersten Bank kann sein Geld welterverwenden um etwas von jemandem zu
kaufen oder es wieder bel einer Bank anzulegen. Dieser Prozess setzt Sch immer welter fort.
Jedesmdl, wenn Geld bel einer Bank eingelegt wird und daraufhin Kredite vergeben werden,
wird Geld geschopft. Man nennt dies den multiplen Gel dschépfungsprozess.

Hier ein Beisuid, wie in unserer Modd lvolkswirtschaft Geld geschaffen werden kann:

Urspriingliche Einlage 100.00 CHF

Kreditvergabe Erste Bank 90.00 CHF (=09 * 100 CHF)
Kreditvergabe Zweite Bank 81.00 CHF (=0.9* 90 CHF)
Kreditvergabe Dritte Bank 72.90 CHF (=0.9* 81 CHF)
Gesamtes Geldangebot 1'000.00 CHF

Obwohl dieser Prozess sich bis ins Unendliche fortsetzen |&sst, stellt sich heraus, dass kein
unendlich hoher Geldbetrag geschaffen werden kann. Der Geldbetrag, den das Bankensystem
aus jedem CHF urspringliche Einlagen bzw. Reserven schafft, wird
Geldschopfungsmultiplikator genannt. In unserem Beispiel betrégt dieser 10: R = 1/10

Der Geldschdpfungsmultiplikator ist der Kehrwert des Reservesatzes. Betrégt der Reservesatz
hingegen 1/5 (20%), so miissen funf Md sovid Einlagen wie Reserven im Bankensystem

vorhanden sain, womit der Geldschopfungsmultiplikator 5 betragt. Je hther der Reservesatz,

desto geringer die verliehene Kreditsumme, desto geringer der Geldschdpfungsmulltiplikator.

Die geldpolitischen Instrumente der ESZB

Hauptaufgabe der ESZB i es, die Geldmenge zu steuern im Hinblick auf die Preisstabilitét.
Zur Umsetzung der verfolgten Strategie stehen der EZB verschiedene [nstrumente zur
Verfigung. Besonders wichtig Snd dabe die Durchfihrung der Offenmarktgeschéften, das
Angebot an sandiger Fazilitédten sowie die Einrichtung eines Mindestreservesystems.

Geschéfte am >offenen Markt< beziehen sich auf den An- und Verkauf von
offenmarktféhigen Wertpapieren durch die EZB. Dazu zéhlen in der Regdl dle Arten von
Staatsanleihen sowie weitere Wertpapiere, die von der Zentralbank a's >offenmarktfahig<
deklariert werden. FUnf Arten von Offenmarktgeschéften sind vorgesehen. Wichtigste
Instrumente werden die befristeten Transaktionen sain, die hauptsichlich in Form von

Pens onggeschéften redisiert werden (Pensionsgeschéfte beinhdten den An- bzw. Verkauf
von Wertpapieren bel gleichzaitiger Vereinbarung des entsprechenden Gegengeschéfts zu
elnem bestimmten spéteren Zeitpunkt); weitere Moglichkeiten bieten Sch Uber definitive An-
bzw. Verkéufe von Offenmarktpapieren, die Emission von Schuldverschreibungen,
Devisenswapgeschéften und die Hereinnahme von Termineinlagen.

Offenmarktoperationen sind sehr einfach in grosserem oder kleinerem Ausmass borsentéglich
durchzufiihren. Um das Geldangebot zu erhthen, wird die EZB Offenmarktpapiere aufkaufen.
Die Euros, die die EZB fir die erworbenen Wertpapiere zahit, erhdhen dieim Umlauf
befindliche Euro- Geldmenge. Ein Tell davon wird ds Barged gehdten, ein anderer Tell

fliesst in das Bankensystem. Jeder neue Euro, der ds Bargeld gehalten wird, erhoht die
Geldmenge genau um einen Euro. Jeder neue Euro, der bel einer Bank eingelegt wird, erhoht
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das Geldangebot sogar in htherem Ausmass aufgrund des oben erlauterten multiplen

Ge dschopfungsprozesses im Bankensektor. Um das Geldangebot zu reduzieren, wird die
EZB genau gegentellig handeln: Sie wird Offenmarktpapiere anbieten. Damit wird dem Markt
Gedd entzogen; die Argumentation verlduft umgekehrt.

Offenmarktpolitik An und Verkauf von Wertpapieren durch die EZB am >offenen
Markt< zur Steuerung der Geldmenge

Das Angebot standiger Fazilitaten dient zur Bereitstellung oder Absorption von Liquiditéten
Uber Nacht. Die Spitzenrefinanzierungsfazilitét erlaubt den Banken die Aufnahme von
Ubernachtliquiditét zu einem vorgegebenen Zinssatz gegen refinanzierungsfahige

Sicherheten. Der von der EZB geforderte Zinssatz gellt i.d. R. die Obergrenze des
Tagesgd dzinssatzes dar. Die Einlagenfazilitét dient zur Anlage von Ubernachtliquiditét zu
einem vorgegebenem Zinssatz. Der von der EZB gezahlte Zinssatz gdlt i.d.R. die
Untergrenze des Tagesgel dsatzes dar.

Standige Fazilité Sehr kurZfridtige Bereitstdlung bzw. Aufnahme von Liquidité
von einem Tag zum anderen

Ob die Mindestreser venpflicht eingefthrt wird oder nicht, ist noch nicht klar. Unterliegen
die européischen Kreditingtitute der Mindestreservenpflicht, so bedeutet dies, dass Se einen
bestimmten Prozentsatz ihrer Einlagen — moglicherwel se gestaffdt nach verschiedenen
Einlagearten bzw. - aufzeiten und Orten . as Reserve halten mussen. Eine Erhdhung der
Reserven verringert die umlaufende Geldmenge, da damit der Kreditvergabespielraum der
Banken eingeschrankt wird und der Geldschopfungsmultiplikator sink.

Mindestreserven Festsetzung und Variaion der Prozentsdize minimaler
Pflichteinlagen der Geschéftshanken bei der Zentralbank

Probleme bei der Kontrolle des Geldangebots

Das Geldangebot kann mit obigen Instrumenten nicht vollstdndig kontrolliert werden. Die
Zentrdbank hat mit zwel Problemen zu kdmpfen, die Sch aufgrund des zweistufigen
Finanzsystems (Zentralbank und Geschéftsbanken) und der partiellen Reservehadtung
ergeben.

Das erge Problem liegt darin, dass die Zentrabank nicht digenigen Mengen an Geld
kontrollieren kann, die private Haushdte a's Einlagen im Bankensystem haten. Denn je hdher
die Einlagen ausfalen, desto mehr Geld kdnnen die Geschéftsbanken schopfen und
umgekehrt.

Das zweite Problem bei der Kontrolle der Geldmenge besteht darin, dass die Zentralbank
keine Kontrolle dartiber hat, wieviel die Banken an Krediten audeihen. Wird Geld bel der
Bank eingeegt, so kann der multiple Gedschdpfungsprozess nur sattfinden, wenn die Bank
Gedld welterverleiht. Banken kdnnen jedoch auch Reserven Uber die von der Zentralbank
geforderte Mindesreserven hinaus haten. Diese zusétzliche Reservehadtung wird

Uber schussr eser ve genannt.

Die Gddmenge hangt do in einem partiellen Reservesysem zum Tell vom Verhalten der
Einleger und der Geschéftsbanken ab.
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>Bank Runs< und das Geldangebot

>Bank Runs< bedeutet, dass eine Bank nicht dle Auszahlungswiinsche der Kunden erfiillen
kann, obwohl se elgentlich solvent ist. Dies liegt daran, dass e nur eniges der Einlagen ds
Reserven haten und den Rest a's Kredite vergeben haben.

Kapitel 28 — Inflation: Ursachen und K osten

In unserer Volkswirtschaft geigen die meisten Preise tendenziell im Zetablauf. Dieser
Andieg des dlgemenen Prasniveaus wird ds I nflation bezeichnet.
Das Auftreten aussergewdhnlich hoher Inflationsraten wird ds Hyperinflation bezeichnet.

Ursachen der Inflation

Preisniveau und Geldwert

Eine erge Erkenntnis hingichtlich der Inflation besteht darin, dass se mehr mit dem Wert des
Geldes zu tun hat als mit dem Wert der Gliter.

Das Preisniveau de Volkswirtschaft kann aus zwel Blickwinkeln betrachtet werden. Bisher
haben wir das Preisniveau ds Preis eines Warenkorbes angesehen. Wenn das Preisniveau
geigt, missen die Leute mehr fir die Waren und Diengtleistungen bezahlen, die se kaufen.
Alternativ kdnnen wir das Preisniveau ds Mass fir Geldwert betrachten. Ein Angtieg des
Preisniveaus bedeutet einen geringeren Geldwert, da Sie mit jedem D-Mark in der Brieftasche
eine geringere Menge an Waren und Diengtleistungen kaufen kénnen.

M athemeatisch ausgedriickt bedeutet dies: Die Menge der Waren und Diengtleistungen, die mit
DM 1.—gekauft werden kann, entspricht 1/P (P = Preisniveau = gibt Geldmenge an, die fur
den Kauf eines Warenkorbes benttigt wird). Anders ausgedriickt ist P der in Geld gemessene
Preis der Waren und Diengtleistungen, dann ist /P der in Glitern gemessene Wert des Geldes.
Somit hat ein Angtieg des Preisniveaus einen Riickgang des Geldwertes zur Folge.

Geldangebot, Geldnachfrage und monetares Gleichgewicht

Die Geldmenge wird von der Bundesbank durch Offenmarktpolitik, deren An- und Verkauf
von gaatlichen Wertpapieren steuern. Hier geniigt es jedoch zu wissen, dass die Bundesbank
das Geldangebot direkt steuern kann.

Die Gddnachfrage hangt ferner von dem Zinssatz &b, den jemand erhélt, wenn er sain Geld
zindbringend anlegt, andtait esin der Brieftasche oder auf enem Girokonto mit niedriger
Verzinsung zu belassen.

Obwohl sich vide Variaben auf die Geldnachfrage auswirken, ist eine der Variablen von
herausragender Bedeutung: das durchschnittliche Preisniveau einer Volkswirtscheft. Die
Leute haten Geld, daes ein Tauschmittel darstelt. Sie konnen Geld, im Gegensatz zu
anderen Vermdgenswerten, wie z.B. Obligationen oder Aktien, dazu verwenden, die Waren
und Diengtleistungen auf ihrer Einkaufdiste zu kaufen. Wievid Geld Se zu diesem Zweck zu
haten wiinschen, hangt von den Preisen der Waren und Diengtleistungen ab. Je hoher die
Preise and, um so mehr Geld erfordern die typischen Transaktionen und um so mehr Geld
werden die Leute in ihren Brieftaschen und auf ihren Girokonten haten. Ein htheres
Preisniveau (ein niedriger Geldwert) erhéht somit die nachgefragte Geldmenge.

Auf lange Scht passt sich das allgemeine Preisniveau an das Niveau an, bei demdie
Geldnachfrage dem Geldwert entspricht.
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Wenn das Preisniveau Uber dem Gleichtgewichtsniveau liegt, Ubersteigt die Geldnachfrage
das Geldangebot, so dass das Preisniveau sinken muss, um Angebot und Nachfrage zum
Auggleich zu bringen. Liegt das Presniveau unter dem Gleichgewichtspreais, Ubersteigt das
Geldangebot die Geldnachfrage und das Preisniveau muss steigen, um Angebot und
Nachfrage zum Ausgleich zu bringen. Beim Gle chgewichtspreisniveau entspricht die von den
L euten nachgefragte Geldmenge genau der von der Bundesbank oder der EZB angebotenen
Geldmenge.

Auswirkung einer Erhéhung der Geldmenge

Stellen Se sch vor, die Volkswirtschaft befindet sch zundchst im Gleichgewicht und

pl6tzlich verdoppelt die Bundesbank das Geldangebot indem sie Geld druckt und Uber das
Land vertailt.

Folge daraus wird sain, dass die Geldmengenerhdhung die Angebotskurve nach rechts von
MSL1 nach MS2 und das Gleichgewicht von Punkt A nach Punkt B. Infolgedessen sinkt der
Gedwert von ¥z auf 4 und das Gleichgewichtspreisniveau steigt von 2 auf 4. Anders
ausgedrickt, wenn ein Anstieg des Geldangebots die Menge an D-Mark erhéht, kommt es zu
einem Angtieg des Preisniveaus, der den Wert jeder D-Mark verringert.

Die Erklarung, wie das Preisniveau bestimmt wird und weshalb esim Zeitablauf zu
Veranderungen des Preisniveaus kommen kann, wird ds Quantitatstheorie des Geldes
bezeichnet. Nach der Quantitétstheorie bestimmit die in der Volkswirtschaft vorhandene
Geldmenge den Geldwert, und das Wachstum der Geldmenge stellt die primére
Inflationsursache dar. Wie der Volkswirt Milton Friedman es eingt ausdriickte: "Inflation ist
immer und Uberadl ein monetéres Problem.”

Quantitdtstheorie Eine Theorie, die besagt, dass die verfiighare Geldmenge das
Preisniveau und die Wachsumsrate der Geldmenge die
I nflationsrate bestimmt.

Ein kurzer Blick auf den Anpassungsprozess

Der unmittelbare Effekt einer Ausweitung der Geldmenge besteht darin, dass ein Uberangebot
an Gad geschaffen wird. Vor der Ausweitung befand sich die Volkswirtschaft im
Gleichgewicht (Punkt A in Abbildung 28-2).

Nachdem Geld vertellt wurde, verfligen die Menschen nun Uber mehr Geld ds sewallen. Die
angebotene Geldmenge Ubersteigt nun die zum herrschenden Praisniveau nachgefragte
Gedmenge.

Die Menschen kdnnen das Geld nun auf verschiedene Weise loswverden: Waren und
Diengtleistungen kaufen, Kredite an andere zu vergeben oder Geld auf Sparbuch anzulegen.
Die Kredite erlauben es anderen Leuten, Waren und Dienstleistungen zu kaufen. In jedem Fall
erhoht die Ausweitung der Geldmenge die Nachfrage nach Waren und Diengtleistungen.
Diese gestiegene Giiternachfrage fihrt zu enem Angtieg der Preise der Waren und
Diendlestungen. Die Erhéhung des Preisniveaus wiederum bewirkt einen Angtieg der
nachgefragten Geldmenge. Schliesdich erreicht die VVolkswirtschaft ein neues Glechgewicht
(Punkt B in Abbildung 28-2). Auf diese We se passt Sch das dlgemeine Preisniveau an, um
Geldangebot und Geldnachfrage ins Gleichgewicht zu bringen.

Klassische Dichotomie und Neutralitat des Geldes

Der Philooph David Hume und seine Zeitgenossen waren der Angcht, dassdle
volkswirtschaftlichen Variabeln in zwei Gruppen unterteilt werden sollen. Die erste Gruppe
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besteht aus nominaden Vaiabeln — Variabeln, die in Geldeinheiten ausgedriickt werden. Die
zweite Gruppe umfasst rede Variaben — Variabeln, die in Mengenenheiten ausgedriickt
werden. Der Preisfur Mais z.B. sellt eine nom. Variable dar, daer in D-Mark ausgedrtickt
wird, wéhrend die hergestellte Maismenge eine redle Variabe darsdlt, dasein Zentnern
ausgedruckt wird. Entsprechend ist auch das nom. BIP eine nom.Variabel, dasrede BIP eine
rede Variabd.

Nominale Varigbe Variabeln, die in Geldeinheiten ausgedriickt werden.
Rede Vaiaben Variabeln, die in Mengene nheiten ausgedriickt werden.

Obwohl in Geldeineheiten ausgedriickte Preise nominde Variaben darstdlen, handdt essch
bel relativen Preisen um redle Variabeln. Beispidsweise Snd der Preis fir Mais und der Preis
fir Weizen beide nominae Preise, aber der Preis fir Maisrelativ zum Preis fir Weizen gdllt
enerede Vaiabd dar; daer in Zentnern Weizen je Zentner Mais ausgedriickt wird.
Entsprechend ist der Redllohn (Nomindlohn bereinigt um Inflation) enerede Vaiabd, daer
angibt, welche Menge an Waren und Diengtleistungen sich in der Volkswirtschaft gegen eine
Arbeitseinheit eintauschen lasst. Dassdlbe gilt fir den Redlzinssatz der ausdriickt, welche
Menge an heute hergestellten Giitern sch in der Volkswirtschaft gegen einein der Zukunft
hergestdlten Giitermenge eintauschen I&sst.

Diese Untertellung der Variabeln in zwe Gruppen wird ds die klassische Dichotomie
bezeichnet.

Klasssche Dichotomie Die theoretische Trennung zwischen nominden und
redlen Variabeln

Nach Hume besinflussen Anderungen des Geldangebots die nominalen Variabeln, nicht aber
die realen Variabeln. Wenn die Bundesbank das Gel dangebot verdoppelt, verdoppelt sich das
Preisniveau, die Nominalohne und ale anderen in Geldeinheiten ausgedrtickten Variabeln.
Diereden Variabdn, wie z.Bsp. Produktion, Arbeitd osgkeit, Reall6hne und Redlzinssdize
bleiben unverandert. Diese Irrdlevanz von Geldmengendnderungen im Hinblick auf rede
Vaiabenwird dsNeutralitat des Geldes bezeichnet.

Neutralidt des Geldes Die Behauptung, dass Anderungen des Geldangebots
keine Auswirkungen auf reale Variabeln haben.

Eine Andogie bringt Licht in die Bedeutung der Neutrditét des Geldes Geld gellt ds
Recheneinheit den Massstab dar, mit dem wir 6konomische Transaktionen messen.

Die meisten Volkswirte vermuten heute, dass Anderungen der Geldmenge furr kurze
Zeitrdume von ein bis zwel Jahren erhebliche Auswirkungen auf redle Variabeln haben. Hume
zweifelt selbst ebenfals an der Neutrditét des Geldes auf kurze Frist. Humes
Schlussfolgerungen werden heute d's eine Beschreibung der Volkswirtscheft auf lange Sicht.
Im Laufe eines Jahrzehnts z.B. haben Anderungen der Geldmenge erhebliche Auswirkungen
auf nominden Variabeln, aber nur unbedeutende Auswirkungen auf redle Variabeln. Fir eine
Untersuchung langfristiger Anderungen in der Volkswirtschaft bietet die Neutraitét des
Geldes eine geaignete Beschrelbung der Welt, in der wir leben.

Umlaufgeschwindigkeit des Geldes und Quantitatsgleichung

Eine andere Pergpektive der Quantitétstheorie des Geldes wird durch die folgende Frage
erdffnet: Wie haufig wird eine D-Mark pro Jahr im Durchschnitt dazu verwendet, um neu
hergestelte Waren und Diengtleistungen zu bezahlen?

VWL — Zusammenfassung Seite 65



Die Umlaufgeschwindigkeit des Geldes misst das Tempo, mit dem eine D-Mark in der
Wirtschaft von Brieftasche zu Brieftasche wandert.

Umlaufgeschwindigkeit Das Tempo, mit dem das Geld in der Wirtschaft
des Geldes zirkuliert

Fir die Berechnung der Umlaufgeschwindigkelt dividieren wir den nominaen Wert des
Outputs (nom. BIP) durch die Geldmenge. P bezeichnet das Preisniveau (den BIP-Deflator),
Y die Outputmenge (rede BIP) und M die Geldmenge. Die Umlaufgeschwindigkeit

V (>>vedocity<<) ds

V =(PxY)/M
Quantitatsgleichung: MxV=PxY

Diese Gleichung besagt, dass das Produkt aus Geldmenge (M) und Umlaufgeschwindigkeit
des Geldes (V) dem Produkt aus Preisniveau (P) und Outputmenge (Y) entspricht, Die
Gleichung wird Quantitétsgleichung genannt, da Se die Galdmenge (M) in Beziehung zum
nominaen Wert des Outputs (P X Y) setzt. Die Quantitétsgleichung zeigt, dasssich ein
Angieg der Geldmenge in der Volkswirtschaft in einer der drei anderen Variablen
widerspiegeln muss. Entweder muss das Preisniveau steigen oder die Outputmenge muss
zunehmen oder die Umlaufgeschwindigkealt des Geldes muss sinken.

Inviden Fillen gt Sch heraus, dass die Umlaufgeschwindigkeit des Geldes
vergleichsweise gabil ist.

Wir verfigen damit Uber die Elemente, die fir die Erkl&rung des Preisniveaus und der
Inflationsrate im Gleichgewicht notwendig Sind:
1) Die Umlaufgeschwindigkeit des Geldes verlauft im Zeitablauf rdativ stabil.

2) Andert die Bundesbank die Geldmenge (M), kommt es augrund der stabilen Umlauf-
geschwindigkeit zu einer proportionden Anderung des nominden Wertes des Outputs

(PXY).

3) Der Output der Volkswirtschaft an Waren und Dienglesungen (Y) wird in erser Linie
vom Faktorangebot und der vorhandenen Technologie bestimmt. Da Geld neutrd i, hat

es keinen Einfluss auf den Outpui.

4) Wird der Output (Y) durch Faktorangebot und Technologie bestimmt, spiegeln sich ene
Anderung des Geldangebots (M) durch die Bundesbank und paralle dazu eine Anderung

des nominalen Wertes des Outputs (PXY) in einer Anderung des Preisniveaus (P) wider.

5) Die Folge einer schnellen Erhthung des Geldangebots durch die Bundesbank ist daher

ene hohe Inflationsrate.
Diese funf Schritte machen den Kern der Quantitétstheorie des Geldes aus.

Geld und Preise wahrend einer Hyperinflationen

Hyperinflationen snd zum Tel deshdb interessant, weil Se mit riesgen Anderungen des
Geldangebots und des Preisniveaus verbunden snd. Hypeninflation wird dlgemen ds
Inflation definiert, bel der die Inflationsrate pro Monat Uber 50 % betragt. Dies entspricht

einem mehr ds hundertfachen Andieg des Preisniveausin enem Jahr.
Die Daen zu Hyperinflationen zeigen einen deutlichen Zusammenhang zwischen der
Geldmenge und dem Preisniveau. Zu Beginn sind Wachstum und Geldmente moderat. Im
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Zeitablauf jedoch wachst die Geldmenge immer schndller, Etwas gleichzeitig nimmt die
Inflation ebenfdls zu. Wenn sch die Entwicklung der Geldmenge wieder stabilisert,
gabiligert sch das Preisniveau ebenfalls. Diese Beispiele verdeutlichen eine der zehn volks,
Regdn: Die Preise geigen, wenn zuvid Geld in Umlauf gesatzt wird.

Die Inflationssteuer

Wenn der Staat Einnahmen durch das Drucken von Geld erzielt, spricht man von einer
Inflationssteuer. Die Inflationssteuer unterscheidet sich jedoch von anderen Steuern, denn
schliesdich erhdt niemand einen Steuerbescheid vom Staet fur diese Steuer. Die
Inflationssteuer ist stattdessen subtiler. Wenn der Staat Geld druckt, erhoht sich das
Preisniveau, und die DM-Betrége, die sch in den Brieftaschen befinden, verlieren an Wert.
Die Inflationssteuer stellt daher eine Steuer auf das Halten von Geld dar.

Fedt dle Hyperinflationen verlaufen nach dem gleichen Muster: Der Staat hat hohe Ausgaben,
die Steuereinnahmen sind unzuldnglich und die Mdglichkeiten der Kreditaufnahme begrenzt.
Infolgedessen bedient sich der Staat der Notenpresse, um seine Ausgaben zu finanzieren. Der
meassive Geldmengenandgtieg flihrt zu extremer Inflation. Diese wird beendet, wenn der Staet
fiskalische Reformen durchftinrt — wie z.B. eine Kiirzung der Staatsausgaben — und damit die
Notwendigkeit ener Inflationssteuer entfallt.

I nfl ati onssteuer Die Einnahmen, die der Staat durch Geldschépfung
ezdt.

Der Fisher-Effekt

Nomindzins = Redlzins + Inflationsrate
Auf lange Sicht — das Geld ist somit neutral — sollte eine Anderung des Wachstums der
Gedmenge keinen Einfluss auf den Redzins haben. Der Redzinssatz ist schliesdich eine
rede Variable. Damit der Redlzinssatz unveréndert bleibt, muss sch der Nominazinssaiz
Eins-zu- Eins an die Anderungen der Inflationsrate anpassen. Eine Erhohung des
Geldmengenwachstums durch die Bundesbank hat somit sowohl eine hohere Inflationsrate als
auch einen hoheren Nominazinssatz zur Folge. Diese Anpassung des Nominazinssaizes an
die Inflationsrate wird nach dem Wirtschaftswissenscheftler Irving Fisher ds Fisher- Effekt
bezeichnet.

Fisher-Effekt Die Eins-zu+ Eins- Anpassung des Nominazinssatzes an
die Inflationsrate

Die Kosten der Inflation

Die Inflation an sich flhrt nicht zu einer Verringerung der realen Kaufkraft der Bevolkerung.
Wenn eine Inflationsrate von 6% den redlen Wert der Lohnerhdhung auf lediglich 4%
vearingert, fuhlt Sch die Arbetskraft moglicherweise um etwas betrogen, was ihr rechtméssig
zusteht. Wie in friheren Kapiteln diskutiert, werden die Resleinkommen durch rede
Vaiablen, wie z.B. Redkapita, Humankapitd, natiirliche Ressourcen und die verfligbare
Produktionstechnologie, bestimmt. Die Nomina einkommen werden durch diese Faktoren und
das Preisniveau festgelegt. Wenn die Bundesbank die Inflationsrate von 6% auf 0% absenken
wirde, verringert sch die Lohnerhdhung der betrachteten Arbeitskraft von 10% auf 4%. Die
Arbatskraft wirde Sch auf diese Welse zwar nicht von der Inflation beraubt fiihlen, aber ihr
Redleinkommen wrde auch nicht schneller steigen.
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" Schuhsohlen-Kosten”

Wie kann eine Person die Inflationssteur vermeiden? Da die Inflation den redlen Wert des
Geddesin Ihrer Brieftasche verringer, konnen Sie die Inflationssteuer vermeden, indem Se
weniger Geld haten. Eine Mdglichket, dies zu tun, besteht darin, 6fter zur Bank zu gehen.

Statt einma monatlich DM 200.- abzuheben kdnnte man auch jede Woche DM 50.—abheben.
Indem man héufiger zur Bank geht, kann man enen grosseren Tell desVermdgensin
zinsbringenden Anlageformen belassen gttt in der Brieftasche, in der es nur an Wert verliert.
Die Kogten einer Verringerung der Kassenhatung werden as " Schuhsohlen-K osten” der
Inflation bezeichnet, dawegen der haufigen Wege zur Bank die Schuhlsohle schndler
abgdaufen ist!!!

Schuhsohlen-K osten Die Ressourcen, die verschwendet werden, wenn die
Leute aufgrund der Inflation ihre Kassenhaltung
verringern

Die " Schuhsohlen Kogten™ mdgen belanglos erscheinen und sind esauch in
Volkswirtschaften mit nur moderater Inflation. In Landern mit Hyperinflation snd se jedoch
wesentlich bedeutsamer.

" Speisekarten-Kosten"

Eine Untersuchung fur die USA hat gezeigt, dass eine Unternehmung im Durchschnitt etwas
enmd pro Jahr ihre Preise &ndern.

Unternehmungen 8ndern Preise sdlten, da Preisinderungen Kosten verursachen. Die mit
Preisdnderungen verbundenen Kosten werden a's " Speisekarten- Kosten™ bezeichnet, da
Restaurants um so haufiger neue Speisekarten drucken lassen miissen, je hoher die Inflation
is. In den Kosten enthadten sind unter anderem Druckkosten, Vertellungskosten,
Entscheidungskosten etc.

Speisekarten-K osten Die Kogten von Preisanderung

Inflation erhéht die " Speisekarten-Kogten” der Unternehmungen. In 'V olkswirtschaften mit
niedriger Inflationsrate Snd jahrliche Preisanpassungen elne geeignete Unternehmensstrategie
fur viele Unternehmungen. Wenn jedoch ene hohe Inflation zu einem schndlen Angtieg der
Kosten fir die Unternehmungen fiihrt, Snd Preisanpassungen lediglich einma pro Jahr nicht
durchfhrbar. Wahrend der Hyperinflationen z.B. miissen Unternehmungen ihre Preise téglich
oder sogar noch ofter &ndern, um mit al den anderen Preisen in der Volkswirtschaft Schritt zu
halten.

Variabilitat der relativen Preise und Fehlallokation der Ressourcen

Wenn Preise nur einmal anfangs Jahr angepasst werden, sind Sie zu Beginn des Jahres relativ
hoch, spéter im Jahr dann relativ niedrig. Mit zunehmender Inflationsrate steigt die
Variabilitét der relativen Preise. Dadie Preise nur in grosseren Zeitabstanden angepasst
werden, veréndern sich die rlaiven Preise infolge der Inflation stérker ds sondt.

Der Grund fur diese Wichtigkeit besteht darin dassin Marktwirtschaften mit relativen Preisen
fur die Allokation knapper Ressourcen verantwortlich sind. Konsumenten treffen ihre
Kaufentscheidungen auf der Basis von Vergleichen der Quditét und des Preises verschiedener
Waren und Diengtleistungen.

Be ener Verzerrung der relativen Preise durch die Inflation werden auch die

K onsumentenentschel dungen verzerrt und elne effiziente Allokation der Ressourcen tber die
Mérkte ist nicht moglich.
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I nflationsbedingte Steuerver zerrungen

I nflationseffekte werden in den Steuergesetzten haufig ignoriert. Aufgrund von
Untersuchungen des Einkommengteuerrechts in den Usa gelangten einige Volkswirte zu dem
Schluss, dass die Inflation tendenzidll die Steuerbelastung bel Einkommen erhéht, die mit
Hilfe der Ersparnis gebildet werden.

Bespide wie die Inflation die Sparneigung verringert, ist die steuerliche Behandlung der
Kapitalgewinne und die steuerliche Behandlung von Zinsainkiinften. Diese zwel Beispide
zeigen, wie die Inflation die Steuerbelastung auf eine Art und Weise verdndern kann, die vom
Gesetzgeber nicht beabsichtigt war. Aufgrund der Anderungen der Steuerbel astung durch die
Inflation verringert eine hthere Inflation tendenzid| die Sparanreize der Menschen.

Wenn die Inflation die Steuerbel astung der Ergparnisse erhoht, verringert Se tendenzidl die
Rate des langfristigen Wirtschaftsvachstum.

Erhohung der Steuerbelastung der Ersparnisse durch die Inflation:

Volkswirtschaft 1 Volkswirtschaft 2

(Preisstabilitat) (Inflation)
Realzinssatz 4% 4%
Inflationsrate 0 8
Nominalzinssatz (Realzinssatz + Inflationsrate) 4 12
Verringerter Zins aufgrund des Steuersatzes von
25 % (0.25 x Nominalzinssatz) 1 3
Nominalzinssatz nach Steuer
(0.75 x Nominalzinssatz) 3 9
Realzinssatz nach Steuer
(Nominalzinssatz nach Steuer - Inflationsrate) 3 1

Verwirrung und Unannehmlichkeiten

Da Gedbetrége von unterschiedlichen Zetpunkten aufgrund der Inflation unterschiedliche
Redwerte aufweisen, ist die Berechnung des Gewinns einer Unternehmung — der Differenz
zwischen ihren Ertragen und ihren Kogsten — in einer Volkswirtschaft mit Inflation
komplizierter. In enem gewissen Masse wird es daher durch die Inflation fir Investoren
schwieriger, erfolgreiche Unternehmungen von weniger erfolgreichen zu unterscheiden, was
wiederum dazu flhrt, dass die Finanzmérkte in ihrer Funktion, die Ersparnisse der
Volkswirtschaft dternativen Arten von Investitionen zuzufiihren, behindert werden.

Foezielle Kosten einer unerwarteten Inflation: willkurliche Vermbgensumverteilung
Unerwartete Inflation fhrt zu einer Umverteilung von Vermdgen unter der Bevolkerung auf
ene Art und Wese, die weder mit Leistung noch mit Bedarf zu tun hat. Es kommt zu diesen
Umvertellungen, davide Kredite in der Volkswirtschaft tber nominale Betrége
aufgenommen werden. Unerwartete Preisinderungen verteilen das Vermégen zwischen
Schuldnern und Glaubigern um.

Esig wichtig, die Kosten von ener unerwarteten Inflation in Zusammenhang mit einer
anderen Tatsache zu betrachten: Inflation ist besonders ungtetig und ungicher im Fale einer
hohen durchschnittlichen Inflationsrate.

Ein Land, das eine inflationdre Geldpoalitik betreibt, muss nicht nur die Kosten einer hohen
erwarteten Inflation tragen, sondern seht sich ebenfalls den willkdrlichen
Vermbgensumvertellungsprozessen ausgesetzt, die mit unerwarteter Inflation verbunden sind.

VWL — Zusammenfassung

Seite 69



Kapitel 31 — Gesamtwirtschaftliche Nachfrage und gesamtwir tschaftliches Angebot

Dank Zuwachs an Arbeitskréften und an Realkapita und wegen Fortschritteim
technol ogischen Wissen kann eine Volkswirtschaft im Laufe der Zeit mehr und mehr
produzieren. Durch Wachstum wird der Lebensstandard aler Einwohner hoher.

Aufschwung Zunahme der Wachstumsrate desrealen
Bruttosozia produkts oder Bruttoinlandprodukts (mit
Abnahme der Arbeitdosen)

Abschwung Abnahme der Wachstumsrate des realen
Bruttosozid produkts oder Bruttoinlandprodukts (mit
Zunahme der Arbeitdosen)

Rezession Periode des Abschwungs

Depression Kréftiger Abschwung (mit Schrumpfungsraten des
Sozia produkts)

Konjunkturzyklus Empirisch die Abfolge von Aufschwung- und
Abschwungjahren (mit idedtypischer Vorgte lung
harmonischer Schwingungen)

Die Abfolgen von Aufschwungs- und Abschwunggahren kdnnen auch ds Wachstumszyklen
zusammengefasst werden.

Jahre mit unterdurchschnittlicher oder abnehmender Wachstumsrate des Bruttoinlandprodukts
haben spirbare Auswirkungen auf den Geschéftsgang einer Unternehmung. Es kommt zu
Absatzstockungen der Guter, Einschrankungen der Produktion, Entlassungen und somit auch
zum Angiieg der Arbeitd osenquote. Vom Produktionsriickgang sind dle Arten von

Sozia produkts-Massgrassen betroffen. (u.a. Bruttoinlandprodukt und Bruttosozid produkt zu
Marktpreisen, Nettosoziad produkt zu Faktorkosten oder V olkseinkommen.

W ches die Ursachen fir kurzfristige wirtschaftliche Schwankungen sind kénnen wir auch
folgenden Variabeln entnehmen: BIP, Arbeitdosenquote, Zinssdtze, Wechselkurse und das
Preisniveau. Dazu kommen die politischen Massnahmen der Staatsausgaben, der Steuern und
des Geldangebots.

Drei wichtige Befunde zu den Wirtschaftsschwankungen

Befund 1. Wirtschaftliche Schwankungen sind unregelmassig und nicht
prognogtizierbar.
Oft bezeichnet man kurzfristige Schwankungen a's Konjunkturzyklen oder ds
,budness cyces', da de dltéglichen Geschéftsschwankungen entsprechen. Bel
raschem Wachstum des Sozid produkts gehen auch die Geschéfte gut. Bel
gedampften Wachstum oder sogar schrumpfendem Sozidprodukt kommen die
Unternehmen in Schwierigkeiten. Zu Zeiten der Rezesson verzeichnen fast
dle Unternehmungen ruicklaufige Umsdize und Gewinne.
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Konjunkturzyklus tont, ds seien konjunkturelle Schwankungen vorhersehbar
und regelméssig. Tatsachlich sind aber die Huktuationen ganz und gar nicht
regelméssig und kaum vorhersehbar.

Befund 2: Die meisten makrookonomischen Variablen schwanken gemeinsam.
Um kurzfrigtige Schwankungen einer \Volkswirtschaft abzubilden, verwendet
man zumeist das redle Bruttoinlandprodukt, da es neben dem Sozidprodukt die
umfassendste Grosse fir die unternehmerischen Aktivitéien einer
Volkswirtschaft dargtelt. Das reale BIP, das Bruttoinlandsprodukt in
kongtanten Preisen eines Basigahres, misst den Wert dler in einer bestimmten
Periode produzierten Waren und Diengte fir Endnachfrager. Es misst auch das
(inflationsbereinigte) Einkommen dler Menschen ener Volkswirtscheft. Bel
ganz exakter Verwendung der volkswirtschaftlichen Termini schaut man
wegen des Einkommens auf die Grésse Volkseinkommen (Nettosozia produkt
zu Faktorkosten).

Wenn in ener Rezesson die Wachsumsrate des redlen BIP zurlickgehen,
fdlen auch Arbetnehmereinkommen und Gewinne, Konsumausgaben,

I nvestitionsausgaben, Industrieproduktion und ales mdgliche songt auf
niedrigere Wachstumsraten zuriick.

Die gesamte Volkswirtschaft wird von Konjunkturschwankungen und
Rezesson erfasst.

Befund 2: Der Ruckgang des Produktionswachstumsist mit einem Anstieg der
Arbetdosigkeit verknipft.
Sofern Unternehmungen die Produktion einschranken (siehe neg.
Wachstumsrate BIP), werden sie Arbeitskr éfte entlassen und so zum
Anstieg der Arbeitslosenzahlen beitragen.

Das Okun Gesetz
Das Okun Gesetz sagt aus, um wieviel sch die Arbeitdosenquote typischerweise andern wird,
wenn das Wachstum des redlen BIP schwankt.

Die nach enem frilheren US-Regierungsberater benannte Regel seht folgendermassen aus.

Anderung der Arbeitdosenquote
(Prozentpunkte) = -1/2 (reale BIP-Wachstumsrate —3)

Rede BIP-Wachdumgae minus 3, hdbiet und mit negaiven Vorzechen fir de
gegenlaufige Entwicklung von Arbeitdosigkeit und Sozidproduktswachstum versehen, ergibt
Uber den Daumen gepellt ungeféhr die wachstumsbedingte Anderung der Arbeitd osenquote.

Es gbt sfr grosse Unteschiede ba  den  Theorien  Uber  kurzfristige
Wirtschaftsschwankungen. Das haufige verwendete Modell wird in diessm und néchgen
Kapitel kizziert.

Unter scheidung kurzristige und langfristige Entwickiung
Nationadokonomen glauben Uberwiegend, dass die klasssche makrotkonomische Theorie die
Wt langfrigtig richtig beschreibt, aber nicht auf kurze Sicht.
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Jensdits einer Spanne von einigen Jahren beeinflussen Anderungen des Geldangebots zwar die
Preise und andere nominde Vaiaben, nicht jedoch reatkonomische Variabeln wie das rede
BIP, die Arbetdosgkeit und &hnliche redwirtschaftliche Grdossen. Wenn man aber die
volkswirtscheftlichen Verdnderungen von Jahr zu Jahr untersucht, it die Annahme der
Neutrditdt des Geldes nicht langer dichhdtig. Die mesen Fachleute snd Uberzeugt, dass
rede und nominde Gréssen ba kurzfrigiger Betrachtung in hohem Masse verflochten sind.

Es ig en neues Moddl eforderlich, dass ohne die Vorgdlung der klassschen Dichtomie
oder der Neutrditdt des Geldes aufgebaut ist.

Das Grundmodell wirtschaftlicher Schwankungen

Be diesem Moddl werden zwel Variabeln in den Mittepunkt gestdllt: zum enen das mit dem
reden BIP gemessene gesamtwirtschaftliche Produktionsniveau an Gitern, zum anderen das
mit dem Konsumgtiter-Preisindex oder dem BIP-Deflator gemessene algemeine Preisniveau.
Produktionsniveau i ene redwirtschaftliche Grosse, Presniveau ene nominde Variabd.
Mit dem Blick auf den Zusammenhang der beiden Grossen heben wir schlagartig die
Unguiltigkeit der klassschen Dichotomie hervor (Dichotomie = Separierbarkeit in enersats
redwirtsch.Variabeln, Dagelung von Mengen und reativen Presen, und anderersaits
nominden Variaben, die Geldgréssen darstellen.

Ahnlich wie wir dnen enzdnen Makt mit Kurven der Marktnachfrage und des
Marktangebots  untersuchen, anayseren wir gesamtwirtschaftliche  Schwankungen  der
Volkswirtschaft mit aggregierter Nachfrage und aggregiertem Angebot.

Die Kurve der aggregierten Nachfrage welst die Gltermenge aus, die von Haushdten und
Unternehmungen gekauft werden mochte. Die Kurve des aggregierten Angebots zeigt
dementsprechend die angebotene Gltermenge.

Modell der aggregierten Das von den meisten Nationa 6konomen zur

Nachfrage und des Erklarung kurzfrigtige Schwankungen der

aggregierten Angebots Wirtschaft um den langfristigen Trend herum
verwendete Moddll.

Kurve der aggregierten Eine Kurve mit den Gitermengen, die Haushdlte,

Nachfrage Unternehmungen  und dadliche Sdlen  be
unterschiedlichen Preisniveaus kaufen wollten.

Kurve des aggregierten Eine Kurve mit den Gitermengen, die Unter-

Angebots nehmungen be  veschiedenen  Preisnivesus
hergtellen und verkaufen mochten.

Preisniveau
Aggregiertes Angebot
Gleichgewichts- /
preisniveau \

Aggregierte Nachfrage

Produktionsniveau

Gleichgewichts-
produktionsniveau
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Das obige Bild soll nicht ads eine Grossverson des Marktmodels aus Kapitel 4 betrachtet
werden.

Wenn wir Nachfrage und Angebot auf enem einzelnen Markt betrachten, hangt das Verhdten
von Nachfragern und Anbietern wesentlich von der Beweglichkeit der Ressourcen zwischen
den enzednen Makten ab. Be enem Prasandieg von Speiseds dnkt die nachgefragte
Menge deshdb, wel die Ké&ufer ihr Einkommen nun fir andere Glter verwenden.
Entsorechend erhoht sch bel deigendem Preis die Angebotsmenge deshdb, weil die
Hergdler die Produktion durch Abwerbung von Arbetskréften aus anderen Bereichen der
Volkswirtschaft geigeen konnen.  Diese mikrodkonomische  Subdtitution  zwischen  den
enzdnen Mékten ig auszuschliessen, wenn wir die Volkswirtschaft insgesamt betrachten.
Die Gltermenge, die unser nun vorliegendes Moddl eklaen will, ig ja das rede
Bruttoinlandprodukt, das samtliche in ener Volkswinscheft hergestdlten Glter enthdt. Um
die negdaive Steigung der aggregierten Nachfragekurve und die postive Steigung der
aggregierten Angebotskurve zu  verstehen, bendtigen wir eine makrodkonomische Theorie.
Um die Entwicklung dieser Theorie geht es zunéchst.

Die Kurve der aggregierten Nachfrage

Diese Kurve informiert Uber die Mengen dler Waren und Diengleisungen, die in ener
Volkswirtscheft bel  verschiedenen Presniveaus nachgefragt werden. Die Nachfragekurve
verlaut fdlend. Danach wird — unter sonst gleichen Bedingungen — bel einem Rickgang des
volkswirtscheftlichen Preisniveaus, das Nachfrageniveau nach Waren und Diengleistungen in
der Volkswirtschaft angteigen.

Warum die aggregierte Nachfragekurve eine negative Steigung hat

Was liegt hinter der negativen, gegenlaufigen funktionden Verknipfung des Preisnivesus und
des Nachfrageniveaus? Das Bruttoinlandprodukt (Y) it die Summe aus Konsumgitern fir
den Haushdtssektor (C ), Invedtitionggitern fir den Unternehmenssektor (1), Gitern fur den
Staatssektor (G) und Gitern fir den Audandsektor oder Nettoexporte (NX).

Y=C+I+G+NX

Jeder der vier Komponenten tréagt zur aggregieten Glternachfrage be. Staatsausgaben
betrachtet men ds durch Haushdtsbeschlisse politisch fixierte Varigble. Die Ubrigen dre
Vaiablen jedoch snd okonomisch bestimmt und insbesondere vom Presniveau abhangig.
Die negdaive Steigung eklat dch danach, wie das Presniveau jede enzene der
Makrovariablen Konsum, Invedtitionen und Nettoexporte beenflusst. Die Argumentation
beruht auf sogenannte Vermogens- und Realklasseneffekte von Preisniveauanderungen. Davon
werden hier drei Spielarten verwendet.

Preisniveau N
P1
P2
Aggregierte Nachfrage
Produktionsniveau
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Pigou-Vermogenseffekt: Be enem Rickgang des Preisniveaus snd DM mehr wert, well
dafir mehr Waren und Diengleistungen gekauft werden konnen. Somit fuhlen sich die
Konsumenten bei einem Rickgang des Preisniveaus wohlhabender, was sie zu hoheren
Ausgaben ermutigt und damit die nachgefragte Gltermenge erhoht.

Keynes-Zinssatzeffekt: Je niedriger das Presniveau ig, um s0 weniger Geld hdten die
Haushdte ds Transaktionskasse fur ihr Ubliches Nachfrageniveau an Gittern. Den Haushdten
gelt es darum, einen Tel ihrer Kassenbesténde in verzindiche Vermogengele umzuwandeln,
womit Se den Zinssatz nach unten dricken. Somit wird ein niedriges Preisniveau das
Zinsniveau senken, zu hoheren Investitionen anregen und damit die Guternachfrage
insgesamt steigern.

Mundédl-Fleming-Wechselkur seffekt: Als Resktion auf das niedrigere Zinsniveau werden
jedoch einige Anleger umdisponieren, und zwar von der Anlage im Inland auf eine hohere
vazindiche Anlage im Audand. Die Anleger trachten nach ,Inveditionen”
(Portfolioinvedtitionen) in Geldtite; Se snd Anbieter von Geld fir Invedtitionen.

Somit wird ein niedrigeres Preisniveau mit dem Effekt niedrigerer Zinssatze auch zur
Abwertung der Landeswahrung fuhren und dadurch die Nettoexporte und die
Gesamtnachfrage steigern.

Es gibt dso dre unterschiedliche und miteinander verknipfte Begrindungen daflr, dass en
Rickgang des Presniveaus die Mege de inggesamt nachgefragten  Waren  und
Diengleistungen erhoht:

1. Konsumenten fihlen sich wohlhabender und dadurch zu weterer Nachfrage nach

Gtern angeregt.

2. Zinssdize snken und regen zu weiteren Investitionsguterk&ufen an.

3. Eine Abwertung der Landeswéahrung stimuliert die Nettoexporte.
Nach dlen drei Grinden hat die aggregierte Nachfragekurve ene negaive Steigung. Wichtig
ig, festzuhdten, dass die Kurve der aggregierten Nachfrage jewells fir eine ganz bestimmte
Geddmenge Gliltigkeit het.

Warum es zur Verschiebung der aggregierten Nachfragekurve kommen kann

Nach der negaiven Steigung der aggregierten Nachfragekurve wird ein Rickgang des
Preisniveaus die Nachfrage erhohen. Die Nachfrage nach Waren und Diengleistungen in
ener Volkswirtschaft i jedoch noch von viden anderen Einflussgrossen abhéngig. Wenn
Sch ene dieser anderen Bestimmungsgréssen 8ndert, erfolgt eine Verschiebung der Kurve.

Fur diese Verschiebung gibt es zahlreiche Beispide:

?? Konsumenten sorgen sch plétzlich um ihren Lebensunterhadt und beginnen zu sparen.
Somit reduzieren dSe ihre laufenden Konsumausgaben und erhdhen damit ihre
Sparquote. Da die zu jedem beiebigen Presniveau nachgefragte Gltermenge kleiner
wird, erfolgt eine Linksverschiebung der aggregierten Nachfragekurve.

?? Eine neue, vid bessere Computergeneration kommt auf den Markt. Dies bewirkt, dass
die megen Untenehmungen zu jedem bdiebigem Presiiveau in diexe Geédte
investieren, was zu einer Rechtsverschiebung der aggregierten Nachfragekurve fihrt.

?? Wirde man Geld drucken und dies per Hubschrauber an die Bewohner eines Landes
vertellen, wirde die zu jedem bdiebigen Presniveau nachgefragte Gitermenge
grésser werden und die aggregiete Nachfragekurve wirde sich nach  rechts
verschieben.
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Wie wir shen konnen rihren  Nachfrageverschiebungen tellweise  von  privaen
Verhatensinderungen und tellweise von Politikdnderungen her.

Die Kurve des aggregierten Angebots

Die Kurve des aggregieten Angebots informiet uns Uber die Menge an Waen und
Diendleisgungen, die Unternehmungen be enem bestimmten Preisniveau produzieren und
verkaufen mochten.Der Zusammenhang zwischen dem Presniveau und der Angebotsmenge
ig je nach dem Zdthorizont der Betrachtung unterschiedlich. Langfrigig verlauft die
Angebotskurve senkrecht, kurzfristig hingegen weist Se eine positive Steigung auf.

Warum die aggregierte Angebotskurve auf lange Sicht senkrecht verlauft

Langfrigtig héngt das Angebot ener Volkswirtschaft an Waren und Diengleistungen von ihrer
Faktorausstattung mit Arbeit und Kapitd sowie von der veflgbaren Technologie zur
Umwandlung der Produktionsfaktoren in  Produkte ab.Das Preisniveau berthrt  die
langfritigen Bestimmungsgrossen  des reden  BIP  nicht; die  langfridige  aggregierte
Angebotskurve verlauft also senkrecht.

Preisniveau Langfristiges
aggregiertes Angebot
P1
P2
Produktionsniveau
Naturliches

Produktionsniveau

Wie wir berets wissen, berunt die klasssche makrookonomische Theorie auf der Annahme,
dass die redokonomischen Vaiablen nicht von den nominadkonomischen Variablen
abhangen. Mit dieser Konzeption ist die langfrisige aggregierte Angebotskurve vereinbar;
denn das Produktionsniveau (eine rede Variable) hangt nicht vom Presniveau (einer
nominaen Variadlen) ab.

Obwohl die langfristige Angebotskurve senkrecht verlauft, kann die kurzfrisig aggregierte
Angebotskurve eine postitve Steigung aufweisen. Dies ist S0, well das Angebot der einzelnen
Waen und Diendlestungen von den reativen Presen abhdngt — den Glterpreisen im
Vergleich zu den Ubrigen Preisen der Volkswirtschaft. Wenn zB. der Preis von Speisedas
andeigt, erhdhen die Hergdler von Speisedas ihre Produktions- und Angebotsmenge, indem
se Arbet, Milch und Kakao und songtige Faktoreinsdtze aus der Produktion anderer Giter —
wie etwa Joghurt oder Quarkspel sen — abziehen.

Warum sich die langfristige aggregierte Angebotskurve verschieben kann
Jede volkswirtscheftliche Verdnderung, die sch auf das natlrliche  Produktionsniveau
auswirkt, fuhrt zu ener Verschiebung der langfristigen aggregieten Angebotskurve. Das
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Wachgtum des  volkswirtschaftlichen Redkepitabestandes  ewa  erhoht die
Produktionsmoglichkeiten und dadurch die Angebotsmenge an Waren und Diengtleistungen.
Die langfrisig aggregierte Angebotskurve wird deshalb nach rechts verschoben. Umgekehrt
wirde eine Abnahme des Redkapitabestandes die Produktionsmdglichkeiten vermindern und
die Angebotskurve nach links verschieben.

Auch von der Hohe der natlrlichen Arbetdosenquote héngt die Lage der langfrigtigen
aggregierten Angebotskurve ab.

Be gestzlichen und tarifvertraglichen Vorschriften fir enen hoéheren Mindestlohn ewas
diege die natlrliche Arbetdosenquote an, s0 dass es zu ener Linksverschiebung der
langfristigen Angebotskurve kéme.

Alles in dlem biget de langfrigig aggregiete Angebotskurve lediglich ene neue
Betrachtungsweise fir das klasssche Model der Volkswirtschaft. Jedes Ereignis und jede
politische Massnahme, die zur Steigung des reden BIP flhren, erscheinen nun ds Erhdhung
des langfrigtigen aggregieten Angebots und as Rechtsverschiebung der  Angebotskurve.
Umgekehrt konnte dles, was zur Minderung des reden BIP fihrt, ds Linksverschiebung der
Kurve des aggregierten Angebots von Waren und Dienstleistungen betrachtet werden.

Warum die aggregierte Angebotskurve auf kurze Sicht eine positive Steigung hat

Das Moddl der aggregierten Nachfrage und des Angebots ist egentlich dazu da, um die
kurzfrigigen  Abweichungen  vom  langfrisigen  Gleichgewicht zu  andyseren.  Der
Hauptunterschied des Kurzfris- und des Langfrismoddls liegt im aggregierten Angebot. Auf
kurze Sicht hat die aggregiete Angebotskurve ene podtive Steigung wie im  unteren
Schaubild. Auf ein oder zwe Jahre gerechnet, wird ein Angieg dler Prese der
Volkswirtscheft und somit des Presniveaus das volkswirtscheftliche Giterangebot steigern.
Umgekehrt wird en Rickgang des Presniveaus kurzfritig das Angebot an Waen und
Diendlastungen vermindern.

Preisniveau Kurzfristig
aggr egiertes Angebot
P1
m
y Produktionsniveau
Y2 4_Yl

Zur Begrindung ener podtiven Stegung haben die Makrookonomen drelerleé Theorien
vorgeschlagen. In jedem diessr Ansiize fihren spezidle Marktunvollkommenheten dazu,
dass dch die Angebotssdte ene Volkswirtschaft kurzfristig und langfristig  unterschiedlich
verhdt. Alle diee Theorien haben in gemensames Thema Die Angebotsmenge weicht von
ihrem langfrigigen oder "nadrlichen” Produktionsniveau &b, wenn und solange das
Preisniveau von dem in der Bevolkerung ewarteten Presniveau divergiert. Sofern sch das
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Preisniveau Uber das ewartete Preisniveau hinaus erhoht, wird die Produktion Uber das
natUrliche Produktionsnivea hinaus gedteigert. Und wenn das Presiiveau unter seine
Erwartungsgrosse fdlt, wird umgekehrt eine Absenkung der Produktion unter das natirliche
Produktionsniveau entreten.

Neuklassische Theorie der Wahrnehmungsstorungen: (Milton Friedman und Robert
Luces) Geméss diesr Theorie konnen Verdnderungen des Preisniveaus die Anbieter
zeitweilig Uber die wirklichen Vorgange auf den Méarkten im Unklaren lassen und irrefUhren.
Als Ergebnis dea kurzfrigigegn Wahrnehmungsstorungen  reegieren  die  Anbieter  mit
Mengengeigerungen auf Erhdhungen des Présniveaus, was zur podtiven Steigung der
Angebotskurve fuhrt.

Ein niedriges Preisniveau verursacht Fehlvorstellungen Gber die relativen Preise, und diese
Wahrnehmungsstorungen veranlassen die Anbieter, auf das niedrigere Preisniveau mit
Senkungen der Angebotsmengen an Waren und Dienstleistungen zu reagieren.

Keynessche Theorie starrer Lohnsatze: Nach Keynes uns viden sener Anhénger deigt die
Angebotskurve deshdb an, wel sch die Nomindlohnsitize nur langsam anpassen oder
kurzfridig "starr” dnd. In enem gewissen Ausmass ig die langsame, zogerliche Verdnderung
der Nomindlohnsdize durch die langefrigige Angdlungs- und Taifvertrdge bestimmt.
Sozide Normen und Regeln  der Fairness mogen en Ubriges zur langsamen Veranderung der
Entlohnung betragen. Da sich die Lohnsdtze nicht unverziglich an das Preisniveau
anpassen, macht ein niedrigeres Preisniveau die Beschaftigung und die Produktion weniger
rentierlich, so dass die Unternehmungen ihre Angebotsmenge senken.

Neukeynesianische Theorie starrer Preise: Die Neukeynesaner meinen nun, auch die
Prease dniger Waren und Dienglesungen wirden Verdnderungen der volkswirtschaftliche
Lage nur schleppend folgen. Die langsame Présanpassung i zum Tel auf Koden der
Preisanderungen zurtickfihren, die man Menikosten nennt. Diese Menikosten umfassen z.B.
den Druck und den Versand neuer Katdoge sowie die Anderung der Preisschilder. Wegen
diessr Kosten sowie die Anderung der Preisschilder. Wegen diessr Kosten sind die Preise
ebenso wie ie Lohne auf kurze Sicht nur z&h veranderlich. Da sich nicht alle Preise sofort den
veranderten Bedingungen anpassen, wird es einige Unternehmungen mit hoheren als den
erwunschten Preisen geben, die zu Absatzriickgangen fihren und die Unternehmungen zu
Produktions- und Angebotssenkungen veranlassen.

Es gbt dso dre unterschiedliiche Erklé&ungen fir die podtive Steigung der Kurzfristigen
aggregierten Angebotskurve:

1. Wahrnehmungsstérungen

2. Starre Lohne

3. StarePreise
Alle dre Theorien sagen, dass die Produktion mit dem ewarteten Preisniveau der Leute
Ubereingtimmen.

Warum es zur Verschiebung der kurzfristigen aggregierten Angebotskurve kommen kann
Die kurzfrisig aggregierte Angebotskurve informiert uns Uber die Menge der Waren und
Diendlaitstungen, die kurzfrigtig bel einem bestimmten Preisniveau angeboten wird.

Es gibt ene sehr wichtige neue Vaiddle die auf die Lage der kurzZfristigen aggregierten
Angebotskurve einwirkt: den Erwartungswert des Preisniveaus. Wie wir erdrtert haben, hangt
die Menge der angebotenen Waren und Diendleisungen kurzfrisig von Fehlvorgelungen,
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von daren Lohnsdizen und starren Preisen ab. Doch Wahrnehmungen, Lohnséize und Preise
beruhen auf bestimmten Erwartungen vom Preisniveau.

Ein hohes erwartetes Preisniveau vermindert die Angebotsmenge bel einer Linksver schiebung
der kurzZfristigen aggregierten Angebotskurve. Umgekehrt wird ein niedrigeres erwartetes
Preisniveau die Angebotsmenge steigern und eine Rechtsverschiebung der kurzristigen
angebotskurve bewirken.

Kurzfrigig sind die Erwartungen fix, und die Volkswirtschaft befindet sch am Schnittpunkt
der aggregieten Nachfragekurve und der  kurzfrisigen  aggregieten  Angebotskurve.
Langfriig  jedoch passen dch die Erwatungen an, und die kurzfrigige aggregierte
Angebotskurve verschiebt sch. Diese Verschiebung tragt dazu bel, dass dch die
Volkswirtschaft madglicherweise im  Schnittpunkt  von  aggregierter  Nachfragekurve  und
langfristiger aggregierter Angebotskurve wiederfindet.

Zwei Ursachen einer Rezession

Preisniveau |

Langfristig aggregiertes Kurzfristig
Angebot aggregiertes Angebot

Gleichgewichts-
preis

Produktionsniveau

NatUrliches
Produktionsniveau

Die Wirkung einer Nachfrageverschiebung

Aus verschiedenen Grinden kann es immer wieder zu sehr pessmischer Stimmung in der
Volkswirtscheft kommen. Meg verlieren Menschen dann ihr Vertrauen in die Zukunft und
andern ihre Pldne. Haushdte schrauben ihre Ausgaben zurlick und grossere Anschaffungen
werden verschoben.  Unternehmungen  vertagen  Invedtitionen in - neue Maschinen  und
Gebaude. Die aggregierte Nachfrage verschiebt sich dadurch.

Das Produktionsniveau fdlt und das Preisniveau geht auch zurick. Das ricklaufige
Produktionsniveau ist ein Indikator dafir, dass gch die Volkswirtschaft in ener Rezesson
befindet: Pessmismus  fir die Zukunft fihrt zu fdlenden Einkommen und deigender
Arbetdoggkeit.

Um der Rezesson entgegenzuwirken, besteht fur die Wirtschaftpolitiker die Moglichket,
Aktivitdéten zur Erhthung der aggregieten Nachfrage zu entfdten. Eine Steigerung der
Staatsausgaben oder eine  Erhthung des Gedangebots zu enem Anwachsen der
Glternachfrage bel jedem denkbaren Preisniveau flhren und somit eine Rechtsverschiebung
der aggregierten Nachfragekurve bewirken. Die Politiker missten gentigend schnel handeln
um ene primde Nachfrageverschiebung auszuglechen und die aggregierte Nachfragekurve
sowie die Volkswirtschaft in den Ursprungspunkt zuriickzuftinren.
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Preisniveau |

Langfristig aggregiertes Kurzfristig
Angebot aggregiertes Angebot
P1
P2 Aggoregierte
Nachfrage ) )
P3 Produktionsniveau

Die Veschiebung der aggregierten Nachfrage auf lange Sicht vollsdndig im Preisniveau (und
nicht im Produktionsniveal). Der langfrisig Effekt ener Verschiebung der aggregierten
Nachfrage besteht mit anderen Worten in eéner nominden Anderung (des Preisniveau ist
niedriger) und nicht einer redlen Verdnderung (das Produktionsniveau ist gleich).

Folgende Beglaterscheinungen sind zusammenfassend festzuhaten:
Auf  kurze Scht verursachen  Nachfrageverschiebungen  Schwankungen  des
Produktionsniveaus an Waren und Diengtlei stungen.
Auf lange Scht  fihren Nachfrageverschiebungen — ohne Auwirkungen auf das
Produktionsniveau — zu Verédnderungen des Preisniveaus.

Die Wirkung einer Verschiebung des aggregierten Angebots

Als Begiid nehmen wir schlechtes Wetter in l1andlichen Gegenden, die die Ernte zerstéren
und die Kosten der Nahrungsmittel produktion nach oben driicken.

Unternehmungen wollen nun zu jedem Preisniveau eine kleinere Gitermenge anbieten. Somit
verschiebt sich die kurzfrigtige aggregierte Angebotskurve.

Preisniveau |
Langfristig aggregiertes Kurzfristig
Angebot aggr egiertes Angebot
P2
P1 Aggregierte
Nachfrage . .
Produktionsniveau

N

7 l
Y2 41

Kurzfristig bewegt dch die Volkswirtschaft auf der bestehenden aggregierten Nachfragekurve
vom Ursprung nach links. Das Produktionsniveau fdlt und das Preisniveau geht auch zurlick.
Da de Volkswirtschaft sowohl ene Sagnation (falendes oder gleichbleibendes
Produktionsniveau )ds auch ene Inflation (Presniveauandieg) aufwed, spricht man
bisweilen von einer Stagflation.
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Stagflation Eine Zet mit ricklaufigen Produktionsniveau und
geigendem Prasniveau.

Es is sehr schwierig fir die Wirtschaftspolitiker, bel einer Stagnation etwas zu unternehmen.
Eine Moglichkeit besteht im Nichtstun. In diesem Fdle wird das Produktionsniveau eine
Zetlang auf dem Niveau Y2 in da Rezesson veharen. Vidlecht jedoch tritt ene
Sdbsthellung der Rezesson dadurch ein, dass sch Wahrnehmungen, Léhne und Preise den
héheren  Produktionskosten anpassen.  Langfristig wird die Volkswirtschaft wieder zum
Ursprung zurtickkehren, wo die aggregierte Nachfragekurve die langfristige Angebotskurve
schneidet.

In manchen La&ndern war und ist der Regierung neben der Fiskapolitik auch die Geadpalitik
verflgbar. Wirtschaftgpolitiker versuchten nun, enige Auswirkungen der Verschiebung der
kurzfristigen aggregierten  Angebotskurve durch  ene  Verschiebung der  aggregierten
Nachfragekurve zu kompenseren. Durch politische Massnahmen wurde die aggregierte
Nachfragekurve verschoben, dass en beflrchteter Rpckgang des Produktionsniveaus
aufgefangen werden kann.

Die wirtschaftspolitischen Massnahmen vermogen den Effekt der Angebotsverschiebung aber
nicht voll zu kompendgeren. Se lassen mit ihrer Abfederung Spidraum fir Kosten und
Preiserhbhungen.

Preisniveau |
Langfristig aggregiertes Kurzfristig
Angebot aggr egiertes Angebot
P3
P2 Aggregierte
Nachfrage . .
P1 Produktionsniveau

Natrliches
Produktionsniveau

Zusammenfassend zwel wichtige Punkte zu den Uberlegungen zur Verschiebung des
aggregierten Angebots festzuha ten:
?? Verschiebung des aggregierten Angebots kdnnen zu Stagflation fiihren
?? Wintschaftgpolitiker, die zu ener Einflussnahme auf die aggregierte Nachfrage in der
Lage snd, kénnen nicht beide unerwiinschten Effekte zugleich kompengeren.

VWL — Zusammenfassung Seite 80



Kapitel 32 Der Einfluss von Gedpoalitik und Fiskalpolitik auf die gesamtwirtschaftliche
Nachfrage

Wie im vorigen Kepitd bereits eklat, kommt es be Verschiebungen der aggregierten
Nachfragekurve  oder der aggregierten  Angebotskurve zu  Schwankungen  des
Produktionsvolumens an Gutern und Diensgen sowie des Présniveaus. Gedpolitik und
Fiskdpalitik konnen fir sch genommen - wie im vorigen Kepitd dargelegt - die aggregierte
Nachfrage beeinflussen. Wie dies geschieht, untersuchen wir hier noch eingehender.

Wie die Geldpolitik auf die aggregierte Nachfrage wirkt

Die aggregiete Nachfragekurve informiet Uber die be jedem bdiebigen Preisniveau

insgesamt  nachgefragte  Menge an  Waen und Diendlesungen. Die aggregierte

Nachfragekurve weist nach dreierlel Begriindungen eine negative Steigung auf:

?? Pigou-Vermogenseffekt:  Ein  niedrigeres Presniveau  ehdht den Redwet der
Geldvermdgen be den privaten Haushdten, und ein hoherer reder Vermogenswert regt zu
Konsumausgaben an

?7? Keynes-Zinssatzeffekt: Ein niedrigeres Presniveau vermindert wegen erhdhter Audehe
und Anlage Uberflissger Kassenbestdnde das Zinsniveau, und das niedrigere Zinsniveau
dimuliert zu Investitionsausgaben.

?? Munddl-Fleming-Wechselkur seffekt: Wenn en niedrigeres Prasniveau den Zinssaz
senkt, werden die Anlager und Portfolio-Investoren einiges Geld in das Audand Ubertragen
und auf diese Weise zu ener Abwertung der Landeswahrung betragen. Die Abwertung
der hamischen Wahrung macht die im Inland produzieten Glter relaiv billiger und regt
damit die Nettoexporte an.

De PigouEffekt hat das geringde Gewicht be der negativen Steigung der aggregierten
Nachfragekurve. Der Mundd-Heming-Effekt ist auch nicht besonders gross. Fir grosse
Volkswirtschaften wie die USA kommt dem Zinssaizeffekt afu die Invedtitionen nach Keynes
die grosste Bedeutung fur die negative Steigung der aggregierten Nachfragekurve zu.

Zur Erklaung des Zinssatizes nach Keynes wenden wir uns der sogenannten Theorie der
Liquiditétspréferenz zu. Diese Theorie setzen wir dazu en, die negative Steigung der
aggregierten Nachfragekurve und den Einfluss der Geldpolitik auf die Nachfragekurve zu
erklaren.

Theorie der Liquiditétspréferenz Keynes Theorie, wonach dch der Zinssaz zur
Angleichung von Gedangebot und
Geldnachfrage bewegt.

Die Theorie der Liquiditatspraferenz

Diese Theorie klart die Frage, welche Faktoren die Hohe des Zinssatzes einer Volkswirtschaft
bestimmen. Nach Keynes spiet sich der Zinssatz so ein, dass es zur Ubereingimmung von
Geddangebot und Gednachfrage kommt. Befassen wir uns deshdb zundchst mit dem
Geldangebot und der Geldnachfrage sowie deren Abhdngigkeit vom Zinssatz.

Geldangebot: Das Geldangebot wird in jeder Volkswirtschaft von der Zentranotenbank
gedteuert. Grundsitzlich nimmt ene Zentrdnotenbank vor dlem durch Offenmarktpolitik
(An- und Verkauf daflr zugedassener Wertpapiere zur Vergrosserung oder Verkleinerung des
Gedumlaufs), duch Mindestreservenpolitik (Anhebung oder Senkung enes bestimmiten
Prozentsatzes zindoser Pflichtguthaben der Geschéftsbanken bel der  Zentrabank  fir
verschiedene Kundeneinlagen oder andere Passva), durch Refinanzierungspolitik (Vergabe
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von Diskont- und Lombardkrediten an Geschéftsbanken sowie Wertpapierpens onsgeschéfte)
auf die angebotene und tatséchlich umlaufende Geldmenge Einfluss.

Zinssatz

Geldangebot

Geldmenge

Angebotsmenge
der Zentralbnotenbank

Da die angebotene Geldmenge jeweils von der Zentradnotenbank fixiert wird, hdngt se nicht
von anderen ©konomischen Varidblen ab. Insbesondere héngt die angebotene Geldmenge
nicht vom Zinssatiz a. Sobdd die politische Entscheidung fir ene bestimmte Gedmenge
gefdlen id, blebt es dabel - ohne Ricksicht auf den vorherrschenden Zinssatz. Dies wird wie
oben gezeigt mit einer senkrecht verlaufenden Angebotdinie dargestt.

Geldnachfrages Ged is das Tausch- und Zahlungamittd einer Volkswirtschaft; es ist

deshdb per Definition der Vermdgensposten mit dem hochstméglichen Liquiditdtsgrad. Der
Liquiditétsgrad des Geldes erklért die Nachfrage nach Geld:

Zinssatz

Gednachfrage

Geldmenge

Die Leute enscheden dch fur die Gedhdtung dait fir andere rentierliche Vermogensarten,
well Gald zum Kauf von Waren und Dienstlei stungen eingesetzt werden kann.

Der Zinssatz gelt die Opportunitétskosten oder den Schattenprels der Geldhdtung dar: Somit
ist eine Geldnachfragekurve mit negativer Steigung, wie oben im Bild, plausibe.
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Zinssatz

ril

Gednachfrage

Gleichgew.zinssatz

g ——t———

r2

Geldmenge

Mdl Angebotsmenge Md2
der Zentralnotenbank

Es gibt nur einen Zinssatz, den Glechgewichtszinssatz, bei dem angebotene und nachgefragte
Gedmenge genau gleich sind. Stent der Zinssatz be irgend einem anderen Niveau, werden
die Leute ihre Vemogensbestdnde umdisponieren, womit de den Zinssstz  zum
Gleichgewichtsniveau hin drangen.

Die negative Steigung der aggregierten Nachfragekurve

Das Preisniveau i eine Determinante der nachgefragten Geldmenge. Be hoheren Preisen
wird jedesmd be Kaufen und Verkaufen mehr Geld bewegt. Deshab werden sch die Leute
zu ene grosseren Kassenhatung entschliessen. Bei enem hoheren Preisniveau wirs dso zu
enem beliebigen gegebenen Zinssatiz dets mehr Geld nachgefragt. Somit wird im bel einem
Angieg des Preisniveaus von Pl auf P2 die Gednachfragekurve von MD1 nach rechts
verschoben zu MD2. Da die angebotene Geldmenge unveréndert bleibt, muss der Zinssaz
von rl auf r2 in die Hohe gehen, um die zusitzliche Gednachfrage zu entmutigen und zu
verdrangen.

Be einem hoheren Zinssaiz snd die Kogten fir Kredite und die Ertrdge aus Ergparnissen
héher: Weniger Privatleute werden fir den Hausbau Kredite aufnehmen, und wer es dennoch
tut, wird klener und  billiger bauen, so dass die Nachfragekomponente der
Wohnungsbauinvedtitionen zurtickgent. Auch weniger Unternehmungen werden Kredite fur
Bauinveditionen aufnehmen. Die Haushdte werden sch entscheiden, mehr fir die Zukunft zu
Sparen.

Aus dl diesen Griinden wird, wenn der Preisniveauandieg von P1 auf P2 die Gednachfrage
von MD1 auf MD2 deiget und den Zinssatz von rl auf r2 hochtreibt, die aggregierte
Nachfragemenge nach Waren und Diengtleistungen von Y 1 auf Y 2 zurlickgehen.

a)Der Geldmarkt

Zinssatz Geldangebot

\ Geldnachfrage MD2
ri
\ GeldnachfrageMD1

Angebotsmenge der Zentralnotenbank

Gedmenge
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b) Die aggr egierte Nachfragekurve

Preisniveau

P2 I

|
|
|
f i I _i __________ Aggr egierte Nachfrage
P1 '
|
|
|

Gltermenge

Zusammengefasst beinhdtet die Andyse desKeynes-Zinssatzeffektes folgende drel Schritte:
1) Ein htheres Praisniveau erhoht die Geldmenge

2) Hohere Geldnachfrage filhrt zu enem hheren Zinssatz

3) Ein hoherer Zinssatz vermindert die Nachfrage nach Waren und Dienstleistungen.

Das Ergebnis diesr Andyse id ene negative, gegenlaufige Beziehung 2zwischen dem
Preisniveau und der Nachfragemenge nach Waren und Dienstleistungen.

Veranderung des Geldangebots
Weiter wollen wir uns anschauen, wie die Zentrdnotenbank mit Verdnderungen der
Geldpoalitik die Kurve der aggregierten Nachfrage verschiebt.

a) Der Geldmarkt

Geld

Zinssatz angbot
MS1

MS2

rl

* | \ Gddnachfragebeim

™~ Preisniveau P

r2

Geldmenge

Durch eine Steigerung des Geldangebots zu einer Rechtsverschiebung der Geldangebotskurve
von MS1 aif MS2. Da in diesem Fdle die Geddnachfrage unverdndert bleibt, falt der
Zinssaiz zwecks Angleichung von Gedangebot und Geddnachfrage von rl auf r2. Das
bedeutet, dass der Zinssaz fadlen muss, um die Leute dazu zu bringen, das von der
Zentra notenbank zusdtzlich ausgegebene Geld im Kassenbestand zu halten.
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b) Die aggr egierte Nachfragekurve

Preisniveau

AD2

Aggregierte Nachfrage AD1

Gutermenge

Y1 2

Emeut beeinfluss der Zinssatz die Nachfragemenge an Gitern. Der niedrige Zinssatz
reduziert die Kosten der Kreditaufnahme und die Ertrége der Ersparnisse.

Haushdte kaufen mehr Héuser, Unternehmungen geben ebenfdls mehr  aus  fir
Bauinvedtitionen und Haushdte sparen weniger und decken mehr in den Konsum. Aus dl
diesen Grinden wird die be enem bedimmten Preisniveau P nachgefragte aggregierte
Gltermengevon Y1 auf Y2 angeigen.

Eine Geldspritze durch die Zentralbank erhéht das Geldangebot. Ein hoheres Geldangebot
fuhrt bel jedem gegebenen Preisniveau zu einem niedrigeren Zinssatz, der die nachgefragte
Giltermenge steigen lasst. Somit bewirkt eine Geldspritze eine Rechtsverschiebung der

aggregierten Geldkurve.

Zinssatzziele und Zentralbankpolitik

Das Gedangebot ist das politische Hauptinstrument einer Zentrdbank. In der Geschichte der
Zentralbanken kommt es immer wieder vor, dass man nicht Geldmengenziele, sondern
Zinssatzziele verfolgt.

Deutschland macht - am BIP gemessen - rund en Drittd an Euro-Raum aus, so dass die
Inflationsperspektiven  hierzulande die Presentwicklung in der gesamten \Wahrungsunion
wesentlich mitbestimmt. Es i ganz niitzlich, von der Theorie der Liquiditdspréferenz aus die
logische Gleichwertigkeit von Mengent und Preissstzung in der Gedpolitik zu thematiseren:
Die Geldpolitik einer Zentralnotenbank kann entweder in Begriffen der Geldmenge oder in
Begriffen des Zinsniveaus beschrieben werden. Nur mit beiden Eingriffsaten zugleich -
Zinssatz2 plus Gddmengefixieung - wirde man den Gesetzlichkeiten des Marktes
widersprechen. Eine expandve Gddpolitik kann entweder mit ener Geldmengengteigerung
oder mit einer Zinssatzsenkung durchgefiihrt und beschrieben werden.

Wie die Fiskalpolitik auf die aggregierte Nachfrage wirkt

Die Entwicklung einer Volkswirtschaft kann auch durch die Fiskalpolitik einer Staatsregierung im Bund und in
den Landern bestimmt werden. Die Fiskalpolitik hat mit den Einnahmen und den Ausgaben des Staates zu tun,
insbesondere mit der Bemessung von Steuern sowie von Investitions- und Konsumguterverkaufen. Auf kurze
Sicht betrifft die Fiskalpolitik nur die aggregierte Nachfrage nach Waren und Dienstleistungen der
V olkswirtschaft.
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Veranderungen der Staatsausgaben fur Konsum- und | nvestitionsgiiter

Wenn die Saatgegieung ihre egenen Einkaufe fir Inveditionss und Konsumzwecke
verdndert, trégt Se unmittelbar zu einer Verschiebung der aggregierten Nachfragekurve bal.

Es gibt =zwe makrookonomische Effekte, die enen Unterschied zwischen dem
Ausgabenbetrag und der Nachfrageénderung verursachen. Der erste - der Multiplikator effekt -
deutet darauf hin, dass die Nachfragednderung grosser sein wird as die vom Staat zusitzlich
ausgegebenen 20 Milliarden DM. Der zweite - der Veranderungseffekt - |&sst eher vermuten,
dass die Nachfrageverschiebung kleiner ds 20 Milliarden DM ausfalen konnte.

Der Multiplikatoreffekt

Nehmen wir an, die zusiziche Saatsausgadbe von 20 Millialden DM wird  fir
Vetedigungszwecke an  en  Hugzeugwerk ausgegeben. Davon wird es Ruick- und
Fernwirkungen geben. Das snd Beschéftigungs-, Lohn- und Gewinngeigerung bel diessm
Werk. Mit den hoheren Arbets und Kapitdeinkinften wird es zu Steigerungen der
Konsumausgaben kommen. Es wird sch ebenso die Nachfrage nach Gitern vider anderer
Unternehmungen erhthen. Da jede enzedne Mak an Saasausgaben die aggregierte
Glternachfrage um mehr ds ene Mak steigern kann, sagt man auch, die Staatsausgaben
haben eine Multiplikatorwirkung auf die aggregierte Nachfrage. Da sch die Auswirkungen
der ersten Konsumausgabe immer weiter fortsetzen, entsteht eine positive Folgewirkung.

Die aggregiete Nachfrage vor einer diskreten Steigerung i AD1, durch die ds Bespid
ewdhnten Waffenkéufe von 20 Milliarden DM ergdoen dch sodann die gedrichdte neue
Nachfragekurve AD2. Die wirklich neue Nachfragekurve - ensthliedich der Zweit-, Dritt-
und weiteren Folgewirkung - ist die Kurve AD3 im Schaubild.

Preisniveau

Aggregierte Nachfrage AD3

AD1

Produktionsniveau

Diesr aus Ruckwirkungen der Konsumausgaben entstehende Multiplikatoreffekt kann durch
Reaktionen der Inveditionen auf en hoheres Nachfrageniveau versérkt werden. Das
Flugzeugwerk konnte erhthte Ausistungs- oder Bauinveditionen tétigen. Diese pogtive
Ruckwirkung der Nachfrage auf die Inveditionen wird as Investitionsakzelerator bezeichnet.
Das in der Konjunkturtheorie wichtige Akzeleratorprinzip it ene Inveditionsfunktion mit
enem Faktor, der ds Akzderator oder Beschleuniger versganden wird, und der Grosse der
gesamtwirtschaftlichen  Nachfragednderung.  Durch  Multiplikation  von  Akzelerator  und
Nachfragegnderung ergibt sch die zusitzliche "induzierte” Invedtition.
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Eine Formel fir den Staatsausgabenmultiplikator
aggregierte Nachfrage: Y=C+I1+G+NX

(Y=BIP/ C=Konsumguter / I=Investitionsgiiter / G= Staatsnachfrage/ NX = Nettoexp orte)

Nimmt man das BIP zuglech ds Indikator des Gesamteinkommens, von dem die
Konsumausgaben abhdngen, so kann man diese Einkommens-Konsum-Funktion zur néheren
Erkl&rung heranziehen:

C=C%+cY

Dea Konsum ig mit einem fesen Mindestteil C* autonom gegeben und zu einem grésseren
und variablen Tell einkommensbestimmt. Dabel bildet der Faktor ¢ eine Verhdtenskonstante,
die ds Konsumneigung der Menschen, ds marginde Konsumquote oder im Englischen ds
,margin propendgty to consume’ verdanden wird. Setizt men die Konsumfunktion in die
Definitionsgleichung des BIP ein, so hat man zunéchst:

Y =C%+cY +1+G+NXund(1-c)Y =C?+1 + G+ NX

Nimmt man an, dass sch die Inveditionen und der Nettoexport zundchst nicht andern, so
hangt die Anderung des aggregierten Nachfrage-, Produktions- und Einkommensniveau ? Y
von Glechgewicht zu Gleichgewicht wie folgt von der Staatsausgabendnderung ? G ab:

Y= 1 272G
1-c

Der Multiplikator, von dem hier die Rede is, betrégt 1/(1-c). Die marginde Konsumquote
oder Konsumneigung fir Ausgdben aus ene zusizlichen DM Einkommen wird in

Beaspiden oft mit 0.75 veranschlagt (von 1DM zusitzlichem Einkommen von 75 Pfennige in den
Konsum geben). Eine marginale Konsumqguote von 0.75 ergibt einen Multiplikator der Wirkung von
Staatsausgabegdnderungen von 4 (d.h. jede zusétzliche DM der Staatsausgaben fur Giter und Dienste wird sich
am Ende vierfach auf die Steigerung des BIP auwirken).

Mit ,am Ende® ig die Gesamtwirkung zwischen enem anfanglichen Glechgewichtsniveau
und enem schlussendlichen Gleichgewichtsniveau von Y angesprochen. Die Kumuletion der
Erg-, Zwet-, und ferneren Folgewirkungen hin zur Gesamtwirkung l&sst dch auch im
enzdnen dargdlen. Wie zuzeiten des , Tableau économique” von F. Quesnay geschieht dies
of mit Rethensummen. Etwa o

Veranderung Staatsausgaben = 20 Mrd. DM
Erge Konsuménderung = 0,75 ma 20 Mrd. DM
Zweite Konsumanderung = 0,75 md 20 Mrd. DM
Dritte Konsuméanderung = 0,753 md 20 Mrd. DM
Gesamtanderung der Nachfrage = (l+ctc2+c3+.....) ?2G

Der Multiplikator 1/(1-c) ist die Summe der Reihe 1 + ¢+ c2 + €3 +..... Im vorliegenden
Beispid betrégt der Multiplikator aso 1/(1-0,75) = 4. Die Steigerung der Staatsnachfrage um
20 Mrd. DM bewirkt dso eine Erhdhung der aggregierten Nachfrage um 80 Mrd. DM im
neuen Gleichgewicht (komparativ- statische Andyse).
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Der Verdrangungseffekt

Der Vedrangungseffekt betrifft die mdgliche Verdréngung von  Privatnachfrage durch
Staatsnachfrage. Man bezeichnet den Verdrangungseffekt gelegentlich ds ,crowding-out
effect’. Der Verdrangungseffekt mindet — wenn es ihn gibt — den Multiplikatoreffekt. Die
Erhthung der Staatsausgaben fur Glter und Diense vergakt zwar multiplikativ - die
Gesamtnachfrage, de verursacht jedoch moglicheweise einen Andieg des Zinsniveaus, durch
den die Gesamtnachfrage gedampft wird. Als Verdrangungseffekt bezeichnet man die
Nachfragesenkung, die von ener fiska politisch verursachten Zinssatizsteigerung ausgett.

Verdrangungseffekt Da Nachfrageauddl, der dem Inveditions-
rickgang wegen ener Zinssatzdeigerung nach
expandver Fiskapolitik entspricht.

Erinnern wir uns an das vorherige Beispid, wo 20 Mrd. DM in ene Frma invediert
werdenWie schon erwahnt wird die Einkommenssteigerung eine grossere Guternachfrage der
Haushdte zur Folge haben sowie ene hbohere Kassenhdtung. Die von den zusitzlichen
Staatsausgaben verursachten Einkommensteigerung wird aso die Geldnachfrage erhhen.

Diesen Effekt der Gednachfragesteigerung sehen wir im esen Diagramm. Wenn die
Zentranotenbank das Geldangebot unveréndert 1&8st, so haben wir ene unverdnderte
senkrechte Geldangebotskurve sowie zwel  Geldnachfragekurven MD1 und MD2. Mit der
Rechtsverschiebung erfolgt gleichzeitig ein Anstieg des Zinssatzes von rl auf r2.

a) Der Geldmarkt
Zinssatz

SN

Angebotsmenge
der Zentralnotenbank

Geldnachfrage MD2

MD1

Geldmenge

De Zinsndieg wiederum vermindet die nachgefragte Gltermenge.  Insbesondere
Wohnungsbaur und unternehmerische  Bauinvedtitionen gehen zuriick. Die Steigerung der
Staatsausgaben fur Glterkdufe wird dso zwar die aggregierte Nachfrage nach Waren und
Diendleitsungen erhdhen, doch wird es dadurch auch zur Verdréngung von privater
Invedtitionsnachfrage kommen. Der Verdréngungseffekt der Staatsnachfrage kompensiert dso
telwese die urspringliche Multiplikatorwirkung auf die aggregiete Nachfrage. Der
urspriingliche daatliche Nachfragestoss vergrossart zwar die Gesamtnachfrage von AD1 auf
AD?2, doch fallt im Fdle eines Verdrangungseffektes die Gesamtnachfrage auf AD3 zurtick.
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b) Die Verschiebung der aggregierten Nachfrage

Preisniveau

~
\_ S Jd Agoregierte Nachfrage AD2

AD3

AD1

Produktionsniveau

Wenn die Staatsausgaben fur Guter und Dienste um 20 Mrd. DM erhdht werden, so kann die
Gesamtnachfrage von mehr oder auch weniger as 20 Mrd. DM angeigen — je nachdem,.ob
Multiplikatoreffekt oder Verdrangungseffekt dominieren.

Veranderung der Steuern

Ein weteres wichtiges Insrument der Fiskapolitik is das Niveau der Besteuerung. Mit
Steuersenkung vergrossert der Staat die verfligbaren Einkommen der privaten Haushdte. Von
den zusitzlichen verflgbaren Einkommengeilen werden die Haushdte einiges sparen, doch
wird der Uberwiegende Teill (man denke an die oben erwdhnte marginde Konsumquote von ¢
= 0,75 in zusizliche Konsumglternachfrage fliessen. Die aggregierte Nachfragekurve wird
deshdb be Steuersenkungen nach rechts verschoben. Entsprechend wurde eine
Steuererhthung eine Linksverschiebung der aggregierten Nachfragekurve aud sen.

Auch die Nachfrageverschiebung aufgrund von Steuerénderungen wird  ersens  vom
Multiplikatoreffekt und zweitens vom Verdrangungseffekt bestimmt.

Zusdtzlich zu Multipliketor- und Verdrangungseffekten gibt es noch einen weiteren wichtigen
Besimmungsgrund der Steuerdnderung fir das Ausmass der  Nachfragednderung.: Die
Einschétzung der Haushalte, ob die Steueranderung dauerhaft ist oder voriibergehend blebt.
Nehmen wir zB. an, es wird en Steuernachlass von DM 1000—veflgt. Be der
Vewendungsentscheidung  fragen  dch die Haushdtamitglieder, wie lange diese
Einkommenserhéhung wohl  andauern wird. Wenn die Haushdte den Steuernachlass fur
dauerhaft hdten, werden de ihn ds enen subdanzidlen Betrag zu ihren finanzidlen
Ressourcen werten und ihre Ausgaben deshdb nachhdtig um einen grossen Betrag erhdhen.
Der Steuernachlass entfatet in diesem Fale ene grosse Nachfragewirkung. Im Gegensatz
dazu konnten die Haushdte den Steuernachlass ds tempora einschétizen und ihre Ausgaben
nur geringflgig anpassen. Ein tempordrer Steuernachlass hétte dso nur eine bescheidene
Wirkung auf die aggregierte Nachfrage.
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Einsatz der Geld- und Fiskalpolitik zur Stabilisierung der Volkswirtschaft

Fr eine aktive Stabilisierungspolitik

Die Letungsgremien der Zentranotenbanken wissen, dass die Gedpoalitik einen erheblichen
Einfluss auf die aggregierte Nachfrage ausibt. Sie wissen aber auch, dass es noch andere
wichtige Einflussgréssen gibt — einschliesdich fiska politischer Massnahmen.

Die Resktionsweise der Gedpolitik auf fiskdpolitische Veranderungen i ein Bespid nur
aus enem grossren  Problemkres Wirtschaftspolitische Stabiliserung  der  aggregierten
Nachfrage, so dass dadurch auch Produktion und Beschéftigung gesichert sind.

Wichtig it zu beachten, dass der Staat nicht zum Verursacher von Konjunkturschwankungen
werden <ollte. Folglich wenden sch die meisgen Naionddkonomen gegen grosse und
plétzliche Anderungen in der Gdd- und Fiskalpolitik, da deratige Veranderungen am ehesten
zu  Winschaftsschwarkungen  fuhren.  Uberdies muss  die  Wirtschaftspolitik — ja
kompensatorisch auf die ohnehin vorkommenden Wirtschaftsschwankungen reagieren.

Ein weterer anspruchsvoller Grundgedanke lautet, dass die dadtliche Wirtschaftspolitik
kompensatorisch auf privatwirtschaftliche Impulse reagieren soll.

Keynes betont in einem seiner Bucher, dass die Schllissdrolle der aggregierten Nachfrage fir
die Erklarung der kurzfrigigen Wirtschaftsschwankungen sa. Und er verlangt vom Staat eine
aktive Stimulierung der Nachfrage, wenn das Niveau der aggregierten Nachfrage nicht mehr
zur Produktionserhatung auf dem Vollbeschéftigungsniveau reichen sollte.

Weiter behauptet Keynes audh, dass die aggregierte Nachfrageschwankungen wegen
irrationder Wdlen von Pessmisnus und Optimismus beanfluss wird. Pessmismus fuhrt zu
Konsumrtickgang, Optimismus zu Konsumzunahme.

Grundsiizlich kann der Staat die Fiskadpolitik und die Gedpolitik passend auf Optimismus
und Pessmismus abstimmen und damit die aggregiete Nachfrage dabiliseren. Be sehr
grossem Pessmismus wird das Geldangebot durch die Zentrdnotenbank ausgeweitet, bel
Optimismus verringert. Damit werden Ausschlgge nach oben und unten durch antizyklische
Massnahmen gedampft.

Gegen eine aktive Stabilisierungspolitik

Vide Nationddkonomen bestehen darauf, dass der Staat keine geld- oder fiskapolitische
Massnahmen zur Stabiliserung der Wirtschaft einsetzt, sondern dass die Wirtschaft von selbst
mit kurzfristigen Schwankungen zurechtkommen muss.

Die Hauptargumente gegen ene aktive Ged- und Fiskdpolitik setzen be den erheblichen
Wirkungsverzogerungen der Massnahmen in der Praxis an. Die Gddpolitik wirkt Uber die
Vednderung von Zinssdzen, von denen sodann die Invedtitionsentscheidungen  bestimmit
werden. Vide Unternehmungen planen bel Invedtitionen weit im voraus. Deshdb glaubt man,
monetére Massnahmen hétten eine Verzogerung von mindestens sechs Monaten, ehe dse auf
Produktion und Beschéftigung wirken. Manchmd konnen "lags' auch — ein Problem der
empirischen Wirtscheftsforschung  fir bestimmte Lander und Zdten — enige Jahre dauern.
Die Zentranotenbank kommt mit ihren Massnahmen oft vid zu spéd. Satt konjunkturelle
Ausschlgge zu  besatigen, werden gedpolitische Massnahmen zu Ursachen fir  neue
Wirtschaftsschwankungen.

Auch die Fiskdpalitik hat Wirkungsverzogerungen. Hier sind die "lags' aber weitgehen den
politischen Entscheidungsprozessen anzulasten. Der gesamte Prozess von der Wahrnehmung
der Problemlage bis zur Auszahlung der Betrgge dauern vide Monae oder sogar Jahre. So
konnen die fiskdpolitischen Massnahmen <chliedich in ener vdllig  verénderten
Volkswirtschaft wirksam — und damit vidleicht kontraproduktiv — werden.
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Das "Lag-Problem” der Ged- und Fskdpolitik wird noch dadurch verschlimmert, dass
eforderliche Prognosen Uberaus ungenau snd. Meg  konnen auch die fahigsten
Wirschaftspolitiker erst reagieren wenn die Veranderungen oder Schwankungen sichtbar sind.

Automatische Stabilisatoren

Man ig dch enig, dass die Wirtschaftspolitik stabiler oder leichter zu dabiliseren wére,
wenn es den wirtschaftgpolitischen Fachleuten geldnge, enige der Vezodgerungen zu
besdtigen oder zu Uberspiden. Zum Tel i es mit den automatischen Stabilisatoren
gdungen. Dies dnd nachfragestiitzende fiskdpolitische Wirkungen, die ohne eine besondere
politische Aktivitd "automatisch” dann eintreten, wenn die Volkswirtscheft in eine Rezesson

gelangt.

Automatische Nachfragestiitzende fiska pol. Wirkungen, die ohne
Stabilisatoren besondere Massnahmen jeweils dann eintreten, wenn die
Volkswirtschaft in eine Rezession geleitet.

Als Beispid fur autom. Stabilisatoren ist das Steuersysem. Das Steueraufkommen geht dann
zuriick, wenn Umsdize und Einkinfte in einer Depresson zuriickgehen. Die automatische
Steuersenkung regt die aggregierte Nachfrage an und trgt dadurch zur Milderung des
konjunkturellen Abschwungs bel.

Die Staatsausgeben wirken ebenfals ds automaische Stabilisatoren. Bel schlechten Zeiten
(Rezession) greifen mehr Menschen  auf sozide  finanzidle  Unterdiitzung
(Arbeitd osenversicherung etc.) zurlick.

Sdbsvergdndlich snd die authomischen Stabilisatoren prinzipidl nicht stark genug, um die
konjunkturbedingten Ausschldge nach oben und nach unten vollig zu kompenseren (zum
Beigoid wird die Arbetdosenunterstitzung nie den vollen Arbetdohn unterstiitzen.).Eine
Dampfung der Wirtschaftsschwankungen durch die automatischen Stabilisatoren it jedoch
nicht zu Ubersehen.

Die Volkswirtschaft auf lange und kurze Sicht

Es hat den Anschein, ds veflgten wir Uber zwe Theorien zur Bestimmung des Zinssatzes.

Dies gimmt jedoch nicht ganz. Um dies einzusshen, muss man den Unterschied zwischen der

kurzfrigigen und der langfrisigen Entwicklung und Moddlierung einer  Volkswirtschaft

néher betrachten. Drei makrodkonomische Vaidblen snd dabe zentrd wichtig: das

Produktionsniveau an Waren und Diengleistungen (Y), der Zinssaiz (r ) und das Preisniveau

(P). In der Tradition der klassschen Makrookonomik haben wir diese Variablen in den

Kapiteln 24, 25 und 28 wie folgt bestimmt:

1. Das Produktionsniveau erklat sch aus den in ener Volkswirtschaft verfUgbaren
Produktionsfaktoren Redkapita, Arbeit und Technologie (das Wissen zur Umsetzung der
Inputs in Output).

2. Bed jedem bdiebigen Produktionsnivesu sdlt Sch der Zinssatz so ein, dass Angebot und
Nachfrage nach Geldkapita (Geld fir Investitionszwecke) angeglichen werden.

3. Das Preisniveau bewirkt die Ubereingimmung von Geldangebot und Geldnachfrage.
Veranderungen des Geldangebots fiihren zu proportionalen Anderungen des Preisniveaus.

Dies sind drei Thesen der klassschen okonomischen Theorie. Die meisten National6konomen

snd Uberzeugt, dass dch diesr Denkansatiz gut dazu eignet, das Funktionieren einer

Volkswirtschaft langfristig zu beschreiben.
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Fir kurzfrigige Abléufe der Volkswirtschaft trifft dies nicht zu, da sch zahlreiche Preise nur
sehr langsam den Veranderungen des Geldangebots anpassen. Demzufolge kann das globde
Preisniveau gar nicht dazu in der Lage sean, kurzfrisig Geldangebot und Gednachfrage
anzuglechen.

Wenn man das kurzZfristige Funktionieren einer Volkswirtschaft erklaren mochte, beschéftigt

man dch mit den dd zentrdden Méakrovarisblen Presniveau, Zinssstiz und

Produktionsniveau.

1. Das Preisniveau ig kurzfrigig be enem gegebenen Niveau dar und kaum reagibd bel
Verénderungen der volkswirtschaftlichen Lage.

2. Bem gegebenen Preisniveau bringt der Zinssatz Geldangebot und Geldnachfrage ins
Glechgewicht.

3. Das Produktionsniveau passt sch dem verdnderlichen aggregierten Nachfrageniveau an,
das teilweise vom Zinssatz bestimmt wird, der den Geldmarkt im Gleichgewicht hdlt.

a) DielangeFrist

Produktionsniveau Zinssatz bringt Angebot Preisniveau gleich
ist durch Faktor - und Nachfrage nach Geldangebot und
angebot und — Gedkapital zur —> Geldnachfragean.
Technologiefixiert. Uber eéinstimmung

b) DiekurzeFrist

Preisniveau ist Zinssatz bring Produktionsniveau
vor gegeben (starr). Geldangebot und passt sich der
> Geldnachfrage zur > aggregierten
Uber einstimmung. Nachfrage an.

Wenn man Uber die langfrigigen Bestimmungsgrinde des Zinssatzes etwas aussagen will,
szt man am beden be der im Englischen so genannten "loanable-funds theory” an und
betrachtet die Ergparnisse ds Angebot an Gedkapitd fir Inveditionszwecke und die
Invedtitionen ads Nachfrage nach Gedkepitd fir Inveditionszwecke. Diese Theorie gdlt
vorrangig auf die Ersparnisse und die Invedtitionen ener Volkswirtschaft ab. Ganz anders it
es mit den KkurzZfrigigen Besimmungsgrinden des Zinssazes, die man zweckméassgewese
mit der Theorie der Liquiditdtspréferenz ausgeht. Diese Theorie betont die Wichtigkeit der
Gddpoalitik.

Einige Formeln zur kurzfristigen und langfristigen Analyse
Angebot und Nachfrage auf dem Geldmarkt kann mit mit folgender Gleichung erfassen:
M=L(nP
M bezeichnet das Geldangebot, P das Preisniveau und r den Zinssatz. Mit L( r) is die

Abhéngigkeét der  Gddnachfrage vom  Zinssatz  angesprochen. Nach  der
Gleichgewichtsbedingung Geldangebot (M) glech Geddnachfrage (L) wird die Forme auch
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ds LM-Funktion bezeichnet. Explizit fir diskrete Spezifikationen und zum Zwecke der
graphischen Dargelung im r-Y -Koordinatensystem findet man in den Lehrbiichern zumest

R = r(Y,PM) mit podtivem Einfluss von Y und P und mit negativem Einfluss von M.
Angebot und Nachfrage auf dem Gltermarkt werden mit folgender Gleichung erfasst:

Y=C+I(nN+G
(Y = Produktionsniveau, C = privater Konsum, | = unternehmerische Investitionen)

Die volkswirtschaftliche Ersparnis ener Periode, Y-C-G, représentiert das Angebot an
Gddkapitd fur Inveditionszwecke und die zinssbhéngige Invedition, | (r ) gdit die
Nachfrage nach Geldkapitd fir Investitionszwecke dar. Man spricht von der |S-Funktion und
foomuliet ge fir zeichnerische Dargdlungen im r-Y-Koordinatensysem mit r=r(Y) mit
negativem Einflussvon Y.

Die IS und die LM-Funktion zusammen beschreiben zwe funktionde Zusammenhdnge der
am Anfang erwéhnten drel Variablen: Produktionsniveau A, Zinssaiz r und Presniveau P. Fir
langfristige und kurzfrisige Betrachtungen missen die Bedingungen des Gedmarkt- und des
Gutermarktgleichgewichts eflllt sein. Es bewegen sch jedoch auf lange Sicht und auf kurze
Scht unterschiedliche Vaiadlen, um das Gesamtgleichgewicht zu dchen. Dies dnd die
Unterschiede:

?? Langfrigig wird Y von den Produktionsfaktoren und der Technologie festgelegt. Zum
fixen Y passend gdlt gch der Zinssatz r fir die Erflllung der IS Funktion ein. Be
dieem Zinssaiz wiederum egibt sch en Preisniveeu P zur Erfillung der LM-
Funktion.

?7? Kurzfrigig blebt P auf dem higorischen Niveau star. Zum fixen P passend gdlt sch
der Zinssaz r fur die Erflllung der LM-Funktion ein. Be diessm Zinssatz wiederum
ergibt Sch ein Produktionsniveau Y zur Erfllung der |S-Funktion.

Die Langfristverson entspricht der Andyse in den Kapitdn 24, 25 und 28. Die
Kurzfristverson passt zur geld- und fiska politischen Analyse des vorliegenden Kapitels.
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